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Relatorio do Conselho de Administragdao

O presente relatério tem por objectivo divulgar as principais realizagdes e os resultados economico-
financeiros da Empresa Portos € Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P. (CFM), no exercicio economico
de 2023, o qual, foi preparado de acordo com o Plano Geral de Contabilidade baseado nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro {(PGC — NIRF).

O desempenho econémico-financeiro respeitante ao exercicio econémico de 2023 foi positivo, ndo obstante
as intempéries, em particular a passagem do ciclone Freddy que assolou com grande intensidade a zona
Centro do Pafls, tendo impactado negativamente no transporte ferroviario e no manuseamento portuario de
mercadorias e passageiros.

Na regido Centro, o ciclone esteve na origem da paralisagdo das operagdes nos Terminais de Petréleo da
Beira, de Carvo (TCC 8) e dos Servigos Maritimos por um periodo de 10 dias durante o més de Margo. Por
outro lado, as operagdes ferroviarias ficaram seriamente afectadas com a paralisagéo da Linha de Sena
durante 35 dias, facto que condicionou o trafego de carvao e seu manuseamento no Terminal de Carvéo da
Beira e que gerou prejuizos de trafego de cerca de MZN 506 milhdes, sem incluir a infraestrutura.

A regido Sul, viu-se a bragos com intempéries que resultaram em inundagBes, as quais contribuiram para
ocorréncia de descarrilamentos na Linha de Ressano Garcia e na Linha de Goba com impacto negativo no
desempenho ferrovidrio do primeiro semestre de 2023, o que gerou prejuizos avultados, avaliados em MZN
1,9 mil milhdes resultantes de carga ndo transportada, sem incluir as infraestruturas severamente afectadas.
Nao obstante os factores negativos acima arrolados, no sistema ferro-portuario, durante o periodo de Janeiro
a Dezembra de 2023, foram transportadas 26,58 milhdes de toneladas liquidas, contra 33,65 milhdes de
toneladas liquidas planeadas, representando uma execugio de 79% e um crescimento de 8% relativamente
ao periodo homélogo de 2022. Durante o periodo em referéncia, nas linhas operadas pelo CFM, foram
transportadas 12,39 milhdes de toneladas liquidas contra 14.33 milhdes planeadas, o que corresponde auma
realizagdo de 86% em relagéo ao plano, sendo que ndo houve variagéo significativa comparativamente a
igual periodo do ano transacto onde foram transportadas 12.33 milhdes de toneladas liquidas.

Em termos de transporte de Passageiros, foram transportados 6.629.344 passageiros contra 7.135.043 do
plano, o que corresponde a uma realizagio de 93% e a um crescimento de 26% quando comparado ao
periodo homélogo. Isto resulta da plena operago das automotoras que foram inauguradas em Agosto de
20?2. aumentando a capacidade de transporte de passageiros na regifo Sul e Centro do Pais.

A drea Portudria, sob ponto de vista global, registou um nivel de execugao de 85% do plano e um incremento
de 12% em relagdo & realizagdo do periodo anterior, a0 manusear 63,37 milhdes de toneladas métricas
(mtm), contra 56,45 mim registadas no igual periodo de 2022. Relativamente aos terminais portuarios sob
gestdo do CFM, foram manuseadas durante este periodo cerca de 12,27 mtm contra 13,21 mtm manuseadas
em 2022, o que representa uma redugdo na ordem de 7%, comparativamente a 2022, como reflexo dos

fenémenos acima mencionados em particular o ciclone Freddy.
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Apesar os factores negativos que caracterizaram os primeiros meses do ano de 2023 (ciclones, incidentes
ferrovidrios como descarrilamentos, fraca oferta da carga ferroviria, e o conflito geo-politico entre a Russia
e Ucrania que tem grande influéncia nas commodities), a empresa CFM tem estado a empreender esforco
na renovacio e revitalizagdo dos seus activos por forma a ter mais eficiéncia operacional e maior e melhor
capacidade de produgéo. Durante o periodo em andlise investiu 8.747,65 milhdes de Meticais (USD 138,26
milhdes) em projectos ferro-portudrios tendo presente este desiderato.

Em termos globais, a empresa registou um resultado antes dos impostos positivo na ordem de 4.801,8
milhdes de Meticais contra 9.191,21 milhdes de Meticais orgados, representando uma execugéo de 48% e
um crescimento de 18%, comparativamente a igual periodo de 2022.

O desempenho em aprego é resultado de entrega abnegada e do cometimento incondicional de todos
colaboradores da empresa, mesmo com todos os desafios e adversidades que caracterizam a operagdo ferro-
portudria, continuaremos a trabalhar arduamente para que possamos superar os actuais resultados, sendo
que o Plano de Actividades e Orgamento para 2024, espelha o comprometimento de alcance de niveis de
producéo e de resultados jamais vistos ao contemplar ndo s6 o plano de recuperagao das cargas ndo
transportadas durante o periodo que as intempéries assolaram o nosso Pais, bem como a utilizagao plena
das infra-estruturas recém reabilitadas no incremento de volumes de trafego a serem demandados, com
particular enfoque para as linhas férreas de Ressano Garcia e de Machipanda.

Em face dos desafios impostos pela conjuntura econémica interna e internacional, continuamos focados na
continuidade para resposta positiva e ineguivoca as orientagbes do Governo no sector, quer através do PES-
Plano Econémico e Social, tragado para o ano 2023, ou pelo PQG 2020-24 — Plano Quinguenal do Governo
para guinquénio 2020 a 2024.

A componente social, que tem sido um dos apanagios incontornaveis da nossa existéncia e fundamento da
nossa relevancia na promogao de um servigo publico de transporte ferroviario de passageiros, com seguranga
e qualidade, teve e continuard a ter a devida proeminéncia na garantia da continuidade do transporte
ferrovidrio de passageiros urbano, peri-urbano e de longo curso, garantido € com incremento de meios novos,
com o investimento de 90 carruagens, incluindo 5 automotoras provenientes da india.
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Estamaos, assim, a cumprir o nosso desiderato e a promover, econémica e socialmente, os grandes objectivos
que cometem n&o s6 o sector, mas sobretudo a empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique - E.P.
(CFM).

Maputo, 13 de Junho de 2024
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Declaragido de Responsabilidade do Conselho de Administragédo

A Administragio dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P. é responsavel pela preparagéo e
apresentagéo apropriada das demonstragdes financeiras que compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2023, a demonstragdo dos resultados por natureza, a demonstragao das variagdes no capital proprioe a
demonstragéo de fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data e as notas as demonstragdes financeiras
que incluem um resumo das principais politicas contabilisticas de acordo com o Plano Geral de Contabilidade
baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC-NIRF).

A Administragdo é igualmente responsavel por manter um sistema de controlo interno relevante para a
preparagéo e apresentagdo das demonstragdes financeiras que eslejam livres de distorgdes materiais,
devidas quer a fraude, quer a erro, & por manter registos contabilisticos adequados e um sistema de gestdo
de risco eficaz. A administrag3o é igualmente reponsével pelo cumprimento das leis e regulamentos vigentes
na Repliblica de Mogambique.

As demonstrages financeiras foram preparadas no pressuposto de que os Portos e Caminhos de Ferro de
Mogambigue,E.P. tem operado continuadamente e continuara a operar num futuro previsivel. A
Administragdo dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambigue,E.P néo tem intengdo e nem necessidade

de cessar as operages ou reduzir significativamente o volume de vendas da empresa.

O auditor & responsavel por reportar se as demonstragbes financeiras estdo apresentadas de forma
apropriada, em todos aspectos materiais em cunformidade com o Plano Geral de Contabilidade baseado nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC-NIRF).

Aprovagio das demonstragées financeiras
As demonstragbes financeiras da Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique,E.P, como indicado acima,
foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 13 de Junho de 2024 e foram assinadas pelos seus
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RELATORIO E CONTAS DE 2023 - PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em conformidade com as disposigoes conjugadas das alineas a) in fine b), c) e g) do artigo 17
da Lei n° 3/2018, de 19 de Junho, Lei do Sector Empresarial do Estado (LSEE), o Conselho
Fiscal, no exercicio das suas atribuigbes, apresenta o relatério da acgéo fiscalizadora e parecer
sobre o Relatério de Gestéo e Contas relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023,
da Empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P.

O Conselho Fiscal, durante o ano de 2023, acompanhou com regularidade exigida por lei as
actividades desenvolvidas pela Empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P.,
fundamentalmente, airavés da apreciagéo dos relatérios de gestio e demonstragtes financeiras
trimestrais e demais documentos de suporte que considerou pertinentes, para além da
interacgao directa e permanente com os 6rgdos de gestdo e de direcgdo da empresa,
destacando-se dentre outras as seguintes acgoes:

» Verificagdo da regularidade dos registos contabilisticos e respectiva documentagéo, da
observéncia das normas e regulamentos aplicaveis, bem como da adequagao e eficacia
do sistema do controlo interno;

+ Emiss@o de pareceres sobre o Relatério de Gestdo e Contas referentes ac exercicio
econtmico de 2022, o Plano de Actividades e Orgamento (PAQ) Rectificative para o Il
semestre do ano de 2023, o Plano de Actividades e Orgamento (PAO) para o ano de
2024, assim como ¢ Plano de Negdcios 2024-2026; e participou nas reunides da
Assembleia Geral, nas quais, os referidos documentos foram ohjecto de aprovagao;

* Participagdo no XXVI Conselho de Directores, evento que reuniu quadros afectos a
diversas unidades orgénicas da empresa CFM, com o objectivo de reflectir sobre varios
aspectos relacionados com as actividades da empresa, bem como definir @ adoptar
novas praticas e estratégias de gestdio, com vista a melhoria da produgio e
produtividade.

O Conselho Fiscal, com base na informagfo apresentada pelo Conselho de Administragdo da
Empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P., examinou o Relatério de Gestéo e

as Demonstragdes Financeiras do exercicio econdmico de 2023, bem como o relatério do auditor
externo, tendo concluido que:

¢ O Relatorio de Gestdo descreve com clareza as principais actividades realizadas, bem

como a situagéo econdémico-financeira do exercicio;

» As Demonstragbes Financeiras da Empresa Portos e Caminhos de Ferro de
Mogambigue, E.P., compostas por Balango, Demonstragio dos Resultados por Natureza,
Demonstragdo da Variagdo no Capital Préprio, Demonsiragéio de Fluxos de Caixa,
Sumario das Principais Politicas Contabilisticas e Notas Explicativas as Contas,
satisfazem os requisitos legais; e

* As Demcnstragdes Financeiras foram preparadas de acordo com o Plano Geral de
Contabilidade baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC-NIRF) e
reflectem os resultados das operagBes realizadas durante o exercicio e a posigdo
patrimonial e financeira da Empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P.,
em 31 de Dezembro de 2023,

De notar que o Conselho Fiscal, reuniu com os auditores externos KPMG, Sociedade de
Auditores Certificados, da Empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P., para
conhecer com detalhe o plano do trabalho e o resultado do exame efectuado as contas do
exercicio de 2023.

Da apreciagdo efectuada as Demonstragbes Financeiras, o Conselho Fiscal considera
impertante salientar o seguinte:

* O activo total fixou-se em 96.618,6 milhdes de meticais, representando um crescimento
de 34% face ao ano de 2022;

» O passivo total cresceu em 84%. ao passar de 26.717,7 milhdes de meticais em 2022
para 49.187,1 mihdes de meticais em 2023, influenciado essencialmente pelos
financiamentos para investimentos, que contribufram no aumento em 94% do passivo
néo corrente;

¢ O capital prépric no valor de 47.431,5 milhdes de meticais, correspondeu a um aumento
na ordem de 4% relativamente ao ano anterior; e

+ O resultade liquido do exercicio situou-se em 2.979,0 miihdes de meticais, ou seja, um
aumento de 26% em relagéo ao apurade em 2022,

QO Conselho Fiscal apreciou, de modo particular, o esforgo e empenho dedicados pelo Conselho
de Administragdo e colaboradores da Empresa Portos @ Caminhos de Fermo de Mogambique,
E.P, que apesar das adversidades macroecondmicas intemas e externas, com referéncia as
decorrentes das intempéries que assolaram com maior intensidade as zonas Centro e Sul, foi
possivel alcangar um resultade liquido positivo e realizagdes assinalaveis, com destaque para a
conclusdo dos projectos de:

= Reabilitagdo, Ampliago e Modernizagéo do Porto de Nacala;
* Reabilitagéo e Requalificagdio da Linha Férrea de Machipanda; e
» Fornecimento de Material Circulante.

Destaca-se também o desafio da contengéo de custos, com realce para a rubrica de gastos com
o pessoal que registou uma redugdo em 6% relativamente ao ano de 2022.

Neste contexto, tendo em consideracfo, os elementos apresentados pelo Conselho de
Administrag8o, analisados e reflectidos nos indicadores retro mencionados, bem como, a opinido
sem reserva expressa pelo auditor extemo, o Conselho Fiscal, é de parecer favorédvel e
recomenda que sejam aprovados pela Assembleia Geral, os documentos que consubstanciam o
Relatdrio ¢ Contas referentes ao exercicio econémico de 2023, da empresa Portos e Caminhos
de Ferro de Mogambique, E.P.; e que seja deliberada a aplicagio do Resultado Liquido apurado,
nos termos das disposiges conjugadas das alineas k) e o) do artigo 12 da LSEE.

A terminar, o Conselho Fiscal dirige um voto de louvor ao Conselho de Administragdo e a todos
os colaboradores da Empresa Portos e Caminhos de Femmo de Mogambique, E.P., pelos
resultades alcangados no exercicio econémico de 2023, contribuindo assim, na materializagéo
dos desafios para o desenvolvimento da economia nacional.

Maputo, Junho de 2024
O Conselho Fiscal
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Luis Matsinhe, Presidente
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DIRECCAO DE AUDITORIA INTERNA DO CFM
Relatorio e contas 2023
Parecer do Auditor Interno

A Direcgao de Auditoria Interna (DAI), em cumprimento dos instrumentos legais
nomeadamente, o Decreto nimero 81/2019 de 20 de Setembro (Regulamento de
Actividades de Auditoria Interna no Sector Piblico) conjugado com o Manual de
Procedimentos de Auditoria Interna e Cédigo de Etica, acompanhou o funcionamento da

empresa ao longo do exercicio econémico de 2023.

A Direcgao de Auditoria Interna no &mbite do seu trabalho examinou os controlos internos
que contém um conjunto de actividades, planos, rotinas, métodos e procedimentos
interligados e estabelecidos pela gestdo com vista a assegurar que os objectivos
tragados pela mesma sejam alcangados, de forma confidvel e concreta, evidenciando as

eventuais deficiéncias ac longo dos periodos, até a consecugao dos objectivos fixados.

Para cada trabalho de auditoria interna foi elaborado um relatério que contempla as
constatagdes feitas, e as recomendagdes que os auditores consideram necessarias,

visando sanar as ndo conformidades.

Com base nas principais pecgas do relatério e contas do exercicio econémico de 2023,
isto €, o balango, a demonstragdo de resultados, a demonstragéo das variagbes de
capital proprio, e as demonstragées do fluxos de caixa, as notas explicativas incluindo o
resumo das principais politicas contabilisticas, a Diregao de Auditoria Interna efectuou
um exame de acordo com as Normas e Técnicas de Auditoria Interna, as quais exigem
que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel e verificar se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgoes

materialmente relevantes.
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Feita a analise as contas do CFM relativas ao exercicio econémico de 2023 o parecer da
DAl & expresso nos seguintes termos:

e A Gestao na perspectiva de garantir maior robustez e continuidade das operacées HEATHS 008 Aviditoresinilependentes

gastou cerca de 8.747,65 milhdes de meticais, o equivalente a 138,65 milhGes de

. . A L. Aos Accionistas da
délares americanos em investimentos Ferro-portuarios.

» O Sistema ferro- portudrio sob gestdo do CFM, logrou o alcance de resultado ‘ Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, EP

liquido do exercicio positivo na ordem de 2.978,9 milhtes de meticais contra
. T . Opinido
2.360,9 milhdes de meticais do ano 2022, que representa um crescimento de 26%.
Auditdmos as demonstragdes financeiras da Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, EP (“a Empresa™)

¢ As demonstragdes financeiras apresentam de forma fidedigna e apropriada, em constantes das paginas 8 a 57, que compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2023, a demonstrag@o dos
. 8 - resultados por natureza, a demonstragio das variagdes no capital proprio e a demonstragio de fluxos de caixa
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da Empresa para o exercicio findo naquela data, bem como as notas is demonstragdes financeiras, incluindo um resumo

das politicas contabilisticas significativas.

Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique E.P., em 31 de Dezembro de 2023,
Em nossa opinidio, as demonstragdes financeiras apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materiais, a posigio financeira da Portos ¢ Caminhos de Ferro de Mogambique, EP em 31 de Dezembro de
2023, o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa do exercicio findo naguela data, de acordo com Plano
Geral de Contabilidade baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC — NIRF).

preparadas de acordo com o Plano Geral de Contabilidade, baseado nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro, aplicado a grandes empresas (PGR-NIRF);

* As demonstragdes financeiras da Empresa CFM foram preparadas no Bases para Opinido

pressuposto de queia Empresa Portos e Caminhos de Ferro de MOgamblque' EP Realizamos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs). As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo Responsabilidades dos Auditores pela

tem operado continuadamente e continuara a SULIEUlL futuro prewswel Auditoria das Dcmor'rs[ra;ﬁes Financeiras do nosso relatério. Somos independentes da Empresa de acordo

cumprindo com a miss&o de transportar pessoas e bens com seguranca e garantir : com o Cédigo de Etica para Contabilistas Profissionais da Federagdo Internacional de Contabilistas
) (incluindo Normas Internacioanis de Independéncia) (Cédigo IESBA) juntamente com os requisitos éticos que
o emprego e melhoria de vida a milhares de familias Mogambicanas. sdo relevantes para a nossa auditoria das demonstragdes financeiras em Mogambique e cumprimos as nossas

outras responsabilidades éticas de acordo com estes requisitos e o Codigo TESBA. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Maputo, 17 de Junho de 2024 Outra Matéria
A DA As demonstragdes financciras da empresa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, foram auditadas
por outro auditor que emitiu uma opinifio sem reservas em 05 de Maio de 2023.
(@] : Outra Informagio

Os administradores sdo responsaveis pela outra informagéio. A outra informagio compreende o relatdrio do
(Ana Maria Zandamela, Dra) : Conselho de Administraciio ¢ a declaraciio de responsabilidade dos Administradores. A outra informagao ndo
' inclui as demonstracdes financeiras e o nosso relatério de auditoria sobre as mesmas.

A nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange a outra informagéo e nio expressamos uma
opinido de auditoria ou qualquer outra forma de garantia de fiabilidade sobre a mesma.
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Em conexdo & nossa auditoria das demonstragfes financeiras, a nossa responsabilidade é de ler a outra
informagéo e, ao fazé-lo, considerar se a ouira informagdo é materialmente inconsistente com as demonstracdes

financeiras ou nosso conhecimento obtido na auditoria, ou se de outra forma parecer conter distorgdes 1 . Avaliamos a apresentagiio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, incluindo as
materiais. Se, com base no trabalho que realizamos em outra informagdo, concluirmos que existe uma distorgdo divulgagdes, e se as demonstragdes financeiras representam as transacgdes e eventos subjacentes de forma a
material nessa outra informagdo, somos obrigados a reportar csse facto. Ndo temos nada a reportar a este obter uma apresentagao apropriada.

respeito.

Comunicamos com os administradores sobre, entre outros assuntos, o 4mbito planeado e os prazos da auditoria € as
Responsabilidade dos Administradores pelas Demonstragées Financeiras : constatagdes significativas de auditoria, inciuindo quaisquer deficiéncias significativas no controlo interno que
identificamos durante a auditoria.
Os Administradores sfo responsdveis pela preparagdo e apresentagdo apropriada das demonstragbes
" i , ol ]
fi'_nancc:}'as, de acordo com o Plano Geral dtj: Contabilidade base.m?o nas Normas h}lemac:onals de R(’:Ie_ito KPMG, Sociedade de Auditores Certificados, 04/SCA/OCAM/2014
Financeiro (PGC - NIRF) e pelos controlos internos que os administradores determinem como necessarios
para permitir a preparagio das demonstragdes financeiras que estejam isentas de distorgio material, devido a Representada por:
fraude ou a erro.
Ao preparar as demonstragdes financeiras, os administradores sio responsaveis por avaliar a capacidade da
Empresa de continuar a operar com base no pressuposto da continuidade, divalgando, quando aplicvel, as
matérias relativas a continuidade ¢ usando o pressuposto da continuidade a menos que os administradores
pretendam liquidar a Empresa e cessar as operagdes, ou nfio tenham outra alternativa realista senfio fazé-lo.

2l \\TUN
Abel Guai i /CA/OCAM/2014
Responsabilidades dos Auditores pela Auditoria das Demonstragées Financeiras Sécio

Os nossos objectivos sdo obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes financeiras como um todo estiio
isentas de distor¢do material, devido a fraude ou erro, e emitir um relatério de auditoria onde conste a nossa 4
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas nfio é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISAs detectara sempre uma distor¢io material quando exista. As distorgdes podem
ter origem em fraude ou erro ¢ sio consideradas materiais se, individualmente ou no agregado, quando se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisbes econémicas dos utilizadores tomadas na base nessas
demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria de acordo com ISAs, exercemos o julgamento
profissional e mantemos o cepticismo profissional durante a auditoria. Nés, igualmente:

e ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
ou a er1o, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, ¢ obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para nossa opinido. O risco
de ndo detectar uma distor¢io material resultante de fraude ¢ maior do gue para uma resultante de erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagiio, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou a
derrogacio do controlo interno.

» Obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria, a fim de conceber
procedimentos de auditoria que s¢jam apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinifio
sobre a eficdcia do controlo interno da Empresa.

* Avaliamos a adequagio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respectivas divulgagdes feitas pelos administradores.

» Concluimos sobre a apropriagio do uso pelos administradores, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe uma incerteza material relacionada a eventos ou condigdes que
possam suscitar uma divida significativa sobre a capacidade da Empresa de continuar a operar de acordo
com o pressuposto da continuidade. Se concluirmos que existe uma incerteza material, somos obrigados a
chamar a atengéo, no relatério do auditor, para as divulgagdes relacionadas nas demonstragdes financeiras
ou, caso essas divulgaches sejam inadequadas, modificar a nossa opinifio. As nossas conclusdes sio
baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatério de auditoria. Porém, futuros
acontecimentos ou condigdes podem provocar que a Empresa descontinue as operagdes.
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(LRES SrpEe s SHIIINSRS oS eas! Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Meticais)

Balango em 31 de Dezembro 2023

Notas 2023 2022 Demonstragio dos resultados por natureza do exercicio findo em 31 de Dezembro
ACTIVOS 2023
Activos nédo correntes
Activos tangivels 71.480.926 43.314.970

Bl
Activos tangiveis de investimento 6 2.524.731 2.930.674 Notas 2023 2022
Activos intangiveis 7 68.111 70.481
Investimentos em subsididrias e associadas 3 127.028 96.120 Vendas de bens e servigos 20 19.298.036 20.072.395
Ou!ms aCtN.DS f'na"ce'f o8 . i 20,600 Custo dos inventarios vendidos ou consumidos 10.2 (1.163.336) {1.129.795)
Aclivos por impostos diferidos 26.3 626.471 713.298 Custos com o pessoal 21 (7.410.949) (7.897.112)
.926.490 47.146.143 . i ’ d . :
14.026.49 6 Fornecimentos e servigos de terceiros 22 (8.421.373) (7.717.350)
Activos correntes
Qutros activos financeiros 9 111.593 113.980 Depreciagdes e Amortizagdes 5,6 7 (3.866.746) (3.208.404)
Inventérios 10 4.169.410 3.938.917 Provisbes 18 17.252 (70.940)
Clientes 1 3.302.093 3.297.325 Ajustamentos de inventérios 10 {936) -
Outros activos correntes 12 8.090.803 7.063.914 Imparidades de contas a receber 8,11,12 (270.083) (903.848)
Caixa e equivalentes de Caixa 13 5.607.737 10.425.540 Revers3o de imparidades de activos tangiveis 5 162.550 -
Impostos a recuperar 262 410.493 129.132 Revers3o de imparidade de investimentes financeiros 8 14.310 -
21.692.129 24.968.508 Outros ganhos e perdas operacionais 23 3.272.218 2.575.908
1.630.943 1.630.854
Total dos activos 96.618.619 72.114.951
Rendimentos financeiros 24 3.537.906 2.874.689
g:ﬁgferﬂipRm EPASSVOS Gastos financeiros 25 (367.014) (442.155)
Lapital proprio
Capital social 14 1.242.981 1.242.981 2:170.592 2.432.534
Reservas 14 17.803.508 16.386.950
Resultados transitados 25.406.105 25.406.408 Resultados antes dg impostos 4.801.835 4.063.388
Resultados liquidos do exercicio 2.978.929 2.360.929 Imposto sobre o rendimento - 26 (1.822.906) (1.702.459)
Total do capital proprio 47.431.523 45.397.268 Resultados liquidos do pericdo 2.978.929 2.360.929
Passivos néo correntes
Empréstimos obtidos 15 10.437.928 11.311.419
Outros passivos financeiros 16 23.786.903 6.002.246
Outras contas a pagar 17 2.047.048 508.464 . . ilista Cerl
Provises 18 4.315.815 3.070.158 Director de inistra Inangas ?ﬁbl ista Certificado
40.587.694 20.892.287 2 /&
Passivos correntes ﬁ g ’¢
Empréstimos obtidos 15 1.881.480 2.143.984 n
Dr. Cal Q
Outros passivos financeiros 16 2413515 1.844.002 (. a1 o3 CORIUE MaCR X Callsto Joggesangs
Qutras contas a pagar 17 1.627.422 652.860
Provisdes 18 196.659 219.458
Fornecedores 19 2.480.326 965.092
8.599.402 5.825.396
Total dos passivos 49.187.096 26.717.683
Total do capital préprio e dos passivos 96.618.619 72.114.951

Contabilista Certificado

Dr. Carlos Adfiano Macamo Dr. Calisto José Lariga
PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.
0w o y'ges g 8 ‘s 2]
£8g & 28z 8 &5 I %3 ' i@#fm—wmm
F a =20 E & 22 Notas as Demonstragdes Financeiras R [ ——
¥ - oMN| = para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
ko E‘ (valores expressos em milhares de Meticais)
Qo
sggl w25 g g g' 88 N2 Demonstragao de fluxos de caixa d icio findo em 31 de Dezembro de 2023
2 2 b = 5 o @ 88 \ @ ¢ao de fluxos de caixa do exercicio findao em e
3§ gs g8 2 =8 S\I:
338 83 8 & 8 o& AW3 Notas 2023 2022
K= ) o~ : ] " o N
= = \\3{\\ 8 Fluxo de caixa das actividades operacionais
"g o Resultado liquido do periodo 2.978.929 2.360.929
a e o . o g Ajustamentos ao resul ivos a:
[ =+~ = -] ~NH (1] = - -
8 853 R 2 55 < Depreciagdes e Amortizagbes 56,7 3.866.746 3.298.404
= I8 8‘ = 8 I b & Imparidades de contas a receber 11,42 270.083 903.848
88 R =l Ce - Impostos sobre o rendimento 26 1.822.906 1.702.459
xS S £ & Provistes 18 (17.252) 70.943
& Mais ou menos valias na alienagéo de activos 24 22.033 18.700
a R o™ u I d " oe| @ em Ganhos/ perdas actuarias — Fundo Xiporo 18.3 1.245.657 2.071.854
K g 3 g o § 8 8 5 Outros ajustamentos - 21.582
o ® B B h 3 & § Reversdo de Imparidade de activas tangiveis 5 (162.550) -
5 '§ % -l : 3 - Reversdo de Imparidade de activos financeiros 8 (14.310) -
E 3 % Dividendos recebidos 24 (2.200.364) (1.584.974)
o L Fluxos de caixa antes das alteragGes no capital circulante 7.811.878 8.863.745
(=] (Aumento)/diminuigdo em inventarios 10 (230.493) 339.679
g o g0 o g e e (Aumento)/diminuigio em clientes e outras contas a
e 288 & o 3 3 receber 9,11 (2.381) (716.492)
© E£3 & S 2 > {Aumento)/diminuigio em outros activos correntes 12 (1.308.276) (2.216.872)
E 3 § = .:-" 2 2 Aumento/(diminuigao) em fornecedores e outros passivos
=3 financeiros 19 1.515.234 (1.142.588)
-E Aumento/(diminuigdo) em outros outras contas a pagar 16,17 1.544.075 (110.227)
"; ) gg ' ozl g ‘2 Caixa gerada pelas actividades operacionais 9.330.036 5.017.245
o s 15 =9 el £ i Imposto pago 26.3 (2.017.438) (1.802.965)
w8 e g -_g_ 24 = 2 A Fluxo liquido de caixa das actividades operacionais 7.312.598 3.414.280
ue (% 3§ e- o = o
= % x £ Fluxo de caixa das actividades de investimento
gvo 'g Pagamentos respeitantes a:
g g % Aquisigdo dos activos tangiveis 5,6 (11.287.094) (6.665.642)
g £ o gom > S | [ Investimentos em subsidiérias 8 (13.000} =
8‘ 8 'g_ g ?I,' P 2 B Recehimentos respeitantes a:
=4 5 27| 8 8 8 Dividendos 1.705.935 1.584.974
udl 3 = = Fluxo liquido de caixa das actividades de investimento (9.594.159) (5.08.668)
o ] Fluxos de caixa das actividades de financiamento
8 © g ok IR ' = ‘g Recebimentos respeitantes a.
% aE: c 28 = = a2 Empréstimos e outros financiamentos obtidos 15 587.949 3.192.387
Logp B s 3 3 3
wis '3 3 - % Pagamentos respeitantes a:
3 3 g .§ A Empréstimos e outros financiamentos obtidos 15 (1.741.999) (451.500)
o5 -4 ¢ . B £ = g Dividendos 16.2 (1.382.192) (708.408)
T uE_ g @ ° g 2 £ g2 o Fluxo liquido de caixa das actividades de financiamento (2.536.242) 2.032.463
S, |T 2 SE T 8 8 5% 2 Q 2 Variagédo de caixa e equivalentes de caixa (4.817.803) 366.075
g 2e |8 8 g s° 8 % 8 £§8 g 2 Caixa e equivalenles de caixa no inicio do periodo 10.425.540 10.059.465
o :'.!?'g [ ] 8 SEo g = 8 €2 ¢ Q‘%”J Caixa e equjvalentes de caixa no fim do perfodo 13 5.607.737 10.425.540
£§ |E = Earda 8s =
é’gg % § ggégﬁ‘g%g .:.EE%“E 8 Director de € Finangas
EE% E gﬁ%gagﬁggg %§§§% S Dr. Carlos A§rianc Macamo
Egg a ne<ox<xeqnd <oxdw 5 :
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2023

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGCAMBIQUE, E.P.

Notas as Demonstragdes Financeiras

para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Meticais)

1. Introdugdo

Os Portos € Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P. (CFM ou empresa) com sede em Maputo, na Praga
dos Trabalhadores, iniciou a actividade como Empresa Estatal, tutelada pelo Ministério dos Transportes e
Comunicagdes, constituida através do Decreto n® 6/89 de 11 de Maio, e tem presenca efectiva em grande
parte do territdrio nacional.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1995, a Empresa Estatal foi transformada em Empresa Pdblica, ao
abrigo do Decreto n° 40/94, de 18 de Setembro, passando a adoptar a designagéo de Portos e Caminhos de
Ferro de Mogambique, E.P. O capital estatutario estabelecido pelo decreto supracitado foi de 1.242.981
milhares de Meticais e encontra-se integralmente subscrito  realizado pelo Estado Mogambicano que assim
se constitui a casa mae dos CFM.

A empresa tem como objecto principal o servigo plblico de transporte ferrovidrio de passageiros e de
mercadorias em territdrio mogambicano, com cardcler regular e nao regular, para além do manuseamento
de mercadorias nos Portos.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido
ocorrida no dia 26 de Abril de 2024.

Participagdo privada na gestdo dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique

Tém vindo a ser implementadas um conjunto de acgdes no Ambito do Projecto de Reestruturagdo do sector
ferro-portudrio em Mogambique que contemplam a cedéncia ao sector privado da gestéo e exploragéo dos
sistemas ferro-portudrios do pais em regime de concessao.

Na concepgdo original do programa de concessdes, exceptuavam-se deste sistema de envolvimento do
sector privado as actividades consideradas de indole estratégica ou que n&o requerem grande tecnologia de
operagdo e gestdo, como por exemplo os terminais de combustiveis (e de outros liquidos a granel) em todos
0s portos internacionais e o terminal de cereais do porto de Maputo. Estas unidades foram transformadas
em centros de resultados especificos e devidamente capacitados para gerir o negocio com eficiéncia.

Face aos graves problemas enfrentados em algumas das concessdes ja concretizadas, foi decidido, em finais
de 2005, e principios de 2006, encerrar o processo de concessdes das linhas férreas do Sul e do Porto de
Pemba. Em finais de 2010, o Governo de Mogambique iniciou o processo de resciséo do contrato de
concessao do Sistema Ferroviario da Beira, devido ao incumprimento das obrigagdes contratuais por parte
da Companhia dos Caminhos de Ferro da Beira, que viria a culminar com a reversio do empreendimento a
favor dos CFM em finais de 2011.

De momento, estéo a ser directamente explorados pelos CFM as seguintes infra-estruturas:

Linha Férrea de Ressano Garcia;

Linha Férrea do Limpopo;

Linha Férrea de Gaba;

Sistema Ferroviario da Beira (que inclui a linha de Sena, Machipanda e o ramal de Marromeu)
Secgdo comum as 3 linhas da rede sul e zona de Manobras de Maputo;

Oficinas Gerais (CFM-Sul e Centro);

Terminal de Aluminio da Matola;

YV VVVVYVY

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

Notas as Demonstragdes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
{valores expressos em milhares de Meticais)

Terminais de Combustiveis (em todos os portos nacionais);

Terminal de Cereais do Porto de Maputo;.

Terminal de Carvao Cais 8 (TCC8);

Porto de Quelimane;

Porto de Nacala;

Porto de Pemba; e

Demais infra-estruturas e instalagdes ndo incluidas nas concessdes outorgadas.

¥V VY VYV VY

Actualmente, as concessionarias das infra-estruturas ferro-portuarias sao as seguintes:
Na zona Sul:

0O Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo, S.A. (MPDC), que tem a concessdo de
exploragdo do Porto de Maputo e que absorveu as concessdes e subconcessdes de terminais
especificos anteriormente cedidos pelo CFM. No ano de 2021 a MPDC passou a explorar a terminal
de cabotagem de Maputo, que nos exercicios anteriores estava sob a gestdo da Terminal de
Cabotagem de Maputo, S.A.

Em 2021 foi liquidada a Sociedade de Terminais de Mogambique, (STM), que em 2020 explorava a
terminal ferro-rodoviaria das Mahotas, tendo passado para a gestdo directa dos CFM o referido
terminal.

Na zona Centro:

0 Cornelder de Mogambique, S.A. (CdM) que tem a concessdo de exploragdo dos terminals de carga
geral e de contentores e propésitos multiplos do Porto da Beira;

0O Beira Grain Terminal (BGT) com quem se firmou contrato de concesséo do Terminal de Cereais da
Beira.

Na zona Norte:

O Corredor de Desenvolvimento do Norte (CDN) com quem se firmou o contrato de concessao de
exploragao do sistema ferroviario do Norte;

0O Kenmare Moma Processing (Mauritius) Limited (Mozambique Branch), que possui a concessao para
a concepgdo, construgdo e exploragéo do cais (jetty) a construir na costa da provincia de Nampula,
préximo das minas de exploraggo de areias pesadas de Moma;

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

Notas as Demonstragoes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Meticais)

2. Bases de preparagao

As presentes demonstragBes financeiras, que se reportam 3 data de 31 de Dezembro de 2023, foram
preparadas de acordo, e estdo em conformidade com, o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de
Grande e Média Dimensdo {(PGC — NIRF) e, em consequéncia, com base no principio do custo historico,
excepto para as situagbes especificamente identificadas, que decorrem da aplicagdo das Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF). As demonstragdes financeiras foram igualmente preparadas com
base nos principios do acréscimo e da continuidade.

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras ndo foi derrogada qualguer disposigéo do PGC - NIRF e
ndo existem situagdes que afectem a comparabilidade das diversas rubricas contabilisticas.

Note-se, no entanto, que a preparagéao das demanstragdes financeiras em conformidade com o PGC — NIRF
exige que o Conselho de Administragéo formalize julgamentos, estimativas e pressupostos, que afectam a
aplicagao das politicas contabilisticas e mensuragdo dos activos, passivos, rendimentos e gastos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histdrica e outros factores considerados
razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos
e passivos cuja valorizagdo nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para os quais os
pressupostos e estimativas sio considerados significativos, sdo apresentadas na Nota 4.

Assim, estas demonstragdes financeiras reflectem o resultado das operagbes e a posigéo financeira dos CFM
com referéncia a 31 de Dezembro de 2023, sendo apresentadas em milhares de Melicais arredondados ao
milhar mais préximo.

Refira-se que estas sdo as demonstragges financeiras individuais dos CFM, estando a empresa obrigada a
apresentagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que incluam as suas subsidiarias e associadas
(Nota 9).

3. Principais politicas contabilisticas
a) Transacgbes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Meticais, que constitui a moeda funcional e de
apresentagdo utilizada pelos CFM nas suas operagdes e preparagio das suas demoenstragbes financeiras.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo e
0s activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira séo convertidos para Meticais a taxa de
ca&mbio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas
em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios reconhecidos ao custo histérico e expressos em moeda estrangeira
séo convertidos a taxa de cambio da data da transacgéo.

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

Notas as Demonstrages Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Meticais)

b) Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelos CFM no decurso da sua actividade s&o registados ao custo de aquisigao,
deduzido de depreciagbes e perdas por imparidade acumuladas.

O custo de aquisigdo inclui o prego pago pela propriedade do activo e todos os custos directamente incorridos
para o colocar no estado de funcionamentao.

Na data de transigdo para o PGC — NIRF, os CFM decidiram adoptar como custo considerado para os seus
activos tangiveis o valor reavaliado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era
equiparado ao custo mensurado de acordo com 0 PGC — NIRF.

Os custos subsequentes s&o reconhecidos como um activo separado apenas se for provével que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para os CFM. As despesas de manutengdo e reparacdo e outras
despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidas nos resultados do periodo em que foram incorridas.

A depreciagdo dos activos tangiveis é calculada numa base sistematica ao longo da vida Gtil estimada do
bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso.

A vida atil dos activos tangiveis foi estimada como segue:

Anos de vida Gtil

Construgbes 25— 50 anos
Equipamento basico 4 —10 anos
Outros activos tangiveis 5-10 anos

Os CFM efectuam regularmente a analise da adequagdo da vida Gtil estimada dos seus activos tangiveis e
as alteragdes na vida Util esperada dos activos sdo registadas através da alteragdo do periodo ou método de
depreciagdo, conforme apropriado, e tratadas como aiteragoes em estimativas contabilisticas.

Periodicamente, séo efectuadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em activos
tangiveis e reconhecida uma perda por imparidade com reflexa nos resultados do exercicio sempre que o
valor liquido contabilistico dos activos tangiveis excede o seu valor recuperavel. Os CFM procedem a
reversao das perdas por imparidade nos resultados do periodo caso, subsequentemente, se verifique um
aumento no valor recuperavel do activo.

O valor recuperavel € determinado como a mais elevado entre o prego de venda liquido e o valor de uso e €
calculado com base nos fluxos de caixa estimados que se esperam a vir obter através do uso continuado do
activo e da sua alienagao no final da vida util.

Um item do activo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua alienagéo ou quando n&o se esperam
beneficios econdmicos futuros decorrentes da sua utilizagdo ou alienagdo. Qualquer ganho ou perda
decorrente da anulagdo do reconhecimento do activo (calculado como a diferenga entre o rendimento da
venda e a quantia escriturada do activo) é reconhecido em resultados no periodo da sua anulagédo do
reconhecimento.
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c) Activos tangiveis de investimento

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

Notas as Demonstragoes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
{valores expressos em milhares de Meaticais)

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagéo financeira do capital (tal como

iniciaimente reconhecido como passivo) e os encargos financeiros sdo imputados aos exercicios a que se
Os CFM classificam como activos tangiveis de investimento os equipamentos e construgdes detidos com o referem.

objecto de obter rendimentos através de rendas. Os activos tangiveis de investimento s&o valorizados pelo
modelo do custo, tal como referido em 2b), sendo-ihes aplicados todos os critérios de reconhecimento e
mensuragdo ai referidos bem como as politicas contabilisticas previstas. locag3o.

Nas locagfes operacionais as rendas sdo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da

d) Inventarios h) Activos financeiros

A classificagao dos activos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objectivo para o qual o

Os inventarios sao valorizados ao menor entre o seu custo de aquisigdo e o valor realizavel liquido. O custo ! ; a o ; 5 .
instrumento foi adquirido bem como das suas caracteristicas, considerando as seguintes categorias:

dos inventarios inclui os custos de aquisigdo, os custos com impostos ndo dedutiveis e outros custos
incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condigéo actual. O custeio das saidas (consumos) . N .
2 5 o Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
& efectuado através do custo médio ponderado.
A categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados inclui activos financeiros detidos para
negociagdo, adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo e outros activos
financeiros ao justo valor por via dos resultados.

Os ajustamentos ao valor realizavel liquido sdo avaliados numa base anual e, caso se constate a necessidade
de proceder ao seu reconhecimento, sdo registados como uma dedugdo ao activo por contrapartida dos
resultados do exercicio.

Activos financeiros disponiveis para venda
e) Custo dos empréstimos obtidos
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros nde derivados detidos com a inteng@o
Os custos dos empréstimos obtidos que sao directamente atribuiveis a aquisi(;éo, COHS[TUQQO ou produ-;ao de manter por tempo indeterminado ou dgsignadgs para venda no momento do seu reconhecimento inicial.
de um activo elegivel fazem parte do custo do activo. Esses custos sdo capitalizados como parte do custo do
activo quando é provavel que resultem em beneficios econdmicos futuros para os CFM e podem ser
mensurados com fiabilidade.

Activos financeiros detidos até & maturidade

Considera-se activos detidos até & maturidade a categoria de activos financeiros n&o derivados com
pagamentos fixos e determindveis e maturidades fixadas, que os CFM tém intengdc de deter até a

f) Imparidade de itens ndo monetarios
maturidade.

Os CFM avaliam, a cada data do balango, ou com maior frequéncia caso tenha ocorrido alteragoes que
indiquem que um determinado activo possa estar em imparidade, se existem indicagfes de que um activo
naoc financeiro se possa encontrar em imparidade. Se tal indicagdo existir, os CFM estimam a respectiva
quantia recuperavel e, caso esta se apresente inferior & quantia escriturada, o activo encontra-se em
imparidade e é reduzido para a sua quantia recuperavel.

réstimos e contas a receber

Classificam-se como empréstimos e conlas a receber 0s activos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixos ou determinaveis que néo estejam cotados num mercado activo.

Os activos financeiros sdo reconhecidos no balango dos CFM na data de contratagdio, pelo respectivo justo
valor acrescido de custos de transacgéo directamente atribuiveis, excepto para activos e passivos ao justo
valor através dos resultados em que os custos de transacgdo sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

A cada data de balango, os CFM reavaliam se existe qualquer indicagdo de que uma perda por imparidade
anteriormente reconhecida possa ja néo existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal indicagdo, os CFM
eslimam a quantia recuperavel do activo e reverte as perdas por imparidade previamente reconhecidas
apenas se tiverem ocorrido alleragdes nas estimativas usadas para estimar a quantia recuperavel desde o
reconhecimento da perda. Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da transacgao em condigies normais de
mercado. O justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial &€ geralmente o prego da
transacgao.

g) Locagdes

A determinagdo de que um contrato € ou contém uma locagdo € baseada na substéncia do contrato,
atentando a determinag&o de qual a entidade que retém substancialmente os riscos e vantagens inerentes a
propriedade do bem locado.

O justo valor € determinado com base em pregos de um mercado activo ou em métodos de avaliagdo no caso
de inexisténcia de tal mercado activo. Um mercado é considerado activo se ocorrerem transacgdes de forma
regular.

Nas locagoes financeiras, que transferem substancialmente para os CFM todos os riscos e vantagens, o custo
do activo & registado como um activo tangivel e a correspondente responsabilidade é registada no passivo.
A depreciagéo do activo é calculada conforme descrito na nota 2b) e registada como gasto na demonstragdo
de resultados dentro do periodo a que respeitam.

Os CFM avaliam, a data de cada balango, se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou grupo
de activos financeiros estd em imparidade. Considera-se que um activo financeiro esta em imparidade se, e
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apenas se, existir evidéncia objectiva de perda de valor em resultado de um ou mais acontecimentos que
tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do activo e desde que tais acontecimentos tenham um impacto
sobre os fluxos de caixa futuros estimados dos activos financeiros.

A evidéncia de imparidade pode incluir indicagdes de que o devedor ou um grupo de devedores esta em
dificuldades financeiras, incumprimento ou mora na liquidagdo de capital ou juros, a probabilidade de
entrarem em faléncia ou em reorganizagéo financeira e sempre que esteja disponivel informagéo gue indique
um decréscimo de valor dos fluxos de caixa futuros.

Reconhecimento inicial, mensuragao e anulagao do reconhecimento

As aquisicoes e alienagdes dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, assim como os
aclivos financeiros disponiveis para venda s&o reconhecides na data da sua transacgéo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgo,
a excepgdo da categoria dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de
transacg¢ao reconhecidos em resultados.

A anulacdo dos activos financeiros ocorre quando os direitos contratuais do active financeiro expira, se tenha
procedido & transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios associados & sua detengdo ou, ndo
obstante se retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detengdo, os CFM tenham transferido o controlo sobre esses activos.

Mensuragao subsequente

Apbs o reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados s&o reconhecidos
pelo justo valor, sendo as suas variagbes reconhecidas em resultados do exercicio.

Os activos financeiros dispon/veis para venda s&o valorizados ao justo valor e as variagGes reconhecidas em
capitais proprios até ao momento da anulagdo do reconhecimento, ou seja, quando identificada uma perda
por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registado em capitais
préprios & transferido para resultados.

Os activos detidos até a4 maturidade apds o reconhecimento inicial, assim como os empréstimos e contas a
receber, sdo mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efectiva. Os ganhos e
perdas sao reconhecidos em resultados aquando da anulagdc do reconhecimento, quando este se encontra
em imparidade assim como os que decorrem da aplicagdo do método do juro efectivo.

O justo valor dos activos financeiros que séo negociados em mercados financeiros organizados é o seu prego
de compra corrente (“bidprice”). Na auséncia de um mercado activo, o justo valor é determinado através de
técnicas de avaliagdo, tais como os pregos de transacgio recentes, semelhantes e realizadas em condiges
de mercado e de técnicas de fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagdo.

Para os activos financeiros cujo justo valor ndo é possivel mensurar com fiabilidade, o reconhecimento é feito
ao custo de aquisigdo e a imparidade & registada por contrapartida de resultados.

Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagio da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.
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Acti i i i o custo amorti

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos concedidos e
contas a receber ou investimentos detidos até 4 maturidade registados ao custc amortizado, a quantia da
perda é mensurada como a diferenga entre a quantia registada do activo e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro. A quantia registada
do activo deve ser reduzida através do uso de uma conta de redug3o do activo e a quantia da perda deve ser
reconhecida nos resultados.

Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminuir e a diminuigdo possa ser
objectivamente relacionada com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimenio da imparidade, a
perda por imparidade anteriormente reconhecida deve ser revertida ajustando a conta de redugéo do activo
e da reversdo ndo deve resultar numa quantia do activo financeiro que exceda a quantia que poderia ter sido
determinada pelo custo amortizado se a imparidade no tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade
foi revertida. A quantia da reversdo deve ser recenhecida nos resultados.

Activos financeiros reqi

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade num instrumento de capital
préprio ndo cotado que ndo esta registado pelo justo valer porque o seu justo valor ndo pode ser mensurado
com fiabilidade, ou num activo derivado que esta ligado a, e que deve ser liquidado pela entrega de, um
instrumento de capital proprio ndo cotado, a quantia da perda por imparidade é mensurada pela diferenca
entre a quantia regislada do activo financeiro e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
descontados a taxa de retorno de mercado corrente para um activo financeiro semelhante. Estas perdas por
imparidade ndo devem ser revertidas.

Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada correspondente a diferenga entre o custo de aguisigéo e o justo valor actual deduzido de qualquer
perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados é transferida de capital préprio para
resultados.

i) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumenta de capital prépric quando ndc existe uma obrigagéo
contratual da sua liquidagéo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro active financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a dedugéo de todos os seus passivos.

J) Passivos financeiros

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via dos resultados incluem os passivos financeiros detidos para
negociagao e outros passivos financeiros ao justo valor através dos resultados reconhecidos no momento
inicial.
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Outros passivos financeiros

Classificam-se nesta categoria os restantes empréstimos e outras contas a pagar.

Recanhecimento inicial, mensuracgo e anulagdo do reconhecimento

Um instrumento & classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liguidagéo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro active financeiro, independentemente
da sua forma legal.

Os passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacgio, 4 excepgdo da categoria dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo
os custos de transacgdo reconhecidos em resultados. A anulagdo do passivo financeiro ocerre quando as
obrigagbes contratuais do passivo financeiro expiram.

Quando um passivo financeiro € substituido per outro do mesmo credor, em condigdes substancialmente
diferentes, ou os termes do passivo existente sdo substancialmente diferentes, essa troca ou alteragéo é
tratada como uma anulagéo do reconhecimento do passivo original e é reconhecido um novo passivo, sendo
a diferenga dos valores registada em resultados.

Mensuracdo subsequente

Apés o reconhecimento inicial, os passivos financeiros ao justo valar através dos resultados sao reconhecidos
ao justo valor, sende as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Apbs o reconhecimento inicial, os empréslimos e as conlas a pagar sao mensurados ao custo amortizado
através do método da taxa de juro efectiva. Os ganhos e perdas sao reconhecidos em resultados aguando
da anulagéo do reconhecimento quando este se encontra em imparidade assim como aqueles que decorrem
da aplicagdo do método do juro efectivo.
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k) Provisdes

Os CFM constituem provisbes quando existe uma obrigagdo presente legal ou construtiva resultante de
eventos passados relativamente & qual seja provavel o futuro dispéndic de recursos financeires e este possa
ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

I} Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os CFM registam os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializagéo de exercicios,
o que significa que sdo reconhecidos na data da transacgdo que os origina, independentemente do respectivo
pagamento ou recebimento. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes
receitas e despesas geradas s3o registadas nas rubricas “Outros activos correntes” ou "Outros passivos
correntes”, consoante a natureza da diferenga.

m) Beneficios de empregados

As responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios p6s emprego ou de curto prazo séo
estimadas com base em pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecgbes actuariais,
rentabilidade estimada do fundo e outros factores que podem ter impacto nos gastos e responsabilidade com

pensdes e outros beneficios pos emprego. rentabilidade estimada do fundo e outros factores que podem ter
impacto nos gastos e responsabilidades com pensdes e outros beneficios pés emprego.

Beneficios de curto prazo

O custo dos beneficios de curto prazo aos empregados (aqueles pagos no prazo de 12 meses apos o servigo
ser prestado, tais como a licenga remunerada e licenga médica, bonus, e beneficios ndo monetarios tais
como cuidados médicos) € reconhecido no periodo em que o servigo é prestado e néo é descontado.

O custo previsto de licengas remuneradas é reconhecido como um gasto, uma vez que os colaboradores
prestam servigos que aumentam o seu direito, ou, no caso de auséncias ndo acumuladas, quando a auséncia
ocorre.

O custo previsto de participagio nos lucros e de pagamentos de bénus & reconhecido como um gasto quando
existir uma obrigagdo legal ou construtiva de fazer tais pagamentos em consequéncia do desempenho
passado.

Planos de contribuicdo definida

Pagamentos aos planos de beneficios de reforma de contribuigéo definida sdo registados como gasto assim
que se vencem.

A Empresa faz contribuigdes obrigatérias aos planos de contribuigéo definida, nomeadamente para o Instituto
Nacional de Seguranca Social ("INSS").
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Plano de beneficios definidos

No Ambito do Decreto n° 25/2009 de 17 de Agosto que Aprova o Regulamento da Constituigdo de Fundo de
Pensbes no &mbito da seguranca social complementar a empresa celebrou o contrato constitutivo do Fundo
de Pensdes Complementar Fechado dos Trabalhadores dos CFM, abreviadamente designado por XIPORO
- FPCF/CFM. A gest&o do fundo encontra-se & cargo da Mogambique Previdente — Sociedade Gestora de
Fundo de Pensdes. SA cujo contrato foi celebrado em 9 de Agosto de 2017. Em 21 de Novembro de 2018
foi publicada a Ordem de Servigo n°. 7 com a comunicagdo dos termos e condigbes do Fundo. Esta Ordem
de servigo previu imediatamente a entrada em vigor do Plano de Pensoes no entanto, por dificuldades de
natureza operacional o Fundo passou a estar em funcionamento a partir do exercicio de 2019.

Para fundamento das responsabilidades com as pensées de reforma sao feitas as seguintes contribuigbes:

(i) As contribuigdes da componente MZN correspondem a 10% das remuneragbes mensais pagas aos
participantes, cabendo ao associado cobrir 7% do valor dessas remuneragdes e aos participantes os
remanescentes 3%;

(i) As contribuigdes da componente USD correspondem a 12% das remuneragdes mensais pagas aos
participantes, cabendo ao associado cobrir 9% do valor dessas remuneragdes e aos participantes os
remanescentes 3%.

Usando da faculdade dos paragrafos 64, 65 e 66 da NCRF 19 — Beneficios dos Empregados, a empresa
reconhece os ganhos/perdas actuarias e 0s custos com servigos passados directamente no capital proprio
ndo sendo posteriormente transferidos para a demonstragéo dos resultados.

n) Reconhecimento do rédito

O rédito inerente as vendas é reconhecido na demonstragio de resultados quando os riscos e vantagens
inerentes a posse dos bens vendidos sdo transferidos para o comprador. O rédito relacionado com a
prestacdo de servicos é reconhecido quando os servigos s&o prestados.

i) Tran e Ferrovidrio de passageir

O rédito relacionado com o transporte de passageiros & reconhecido com a venda dos bilhetes de viagem,
onde no momento incial € feito um recibo de adiantamento em contrapartida da conta do chefe da estagéo e
posteriomente com o comprovativo de deposito da receita arrecadada da venda dos bilhetes é preenchido
em triplicado o formulario C28 e entregue a fiscalizagdo para aprovagao da pré-factura e emissao da factura
final. Uma vez que o sistema & integrado, no momento da emiss&o da factura, o rédito é automaticamente
reconhecido.

i) Transporte Ferrovidrio e manuseamento i rias

O rédito relacionado com o transporte ferroviario @ manuseamento portuario de mercadorias € recenhecido
quando 0s servigos sao prestados. A prestagdo do servigo inicia com o preenchimento da Nota de Expedigdo
pelo cliente, com indicagdo da origem da carga, destino, tipo e quantidade da mercadoria carregada e
assinatura do expedidor, € preenchido o Modelo 9 que é remetido para a emisséo da factura.
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iii} Servicos maritimos

O rédito relacionado com os servigos maritimos & apos apresentagdo da documentagdo que evidenciam a
prestagdo do servigo. Este processo inicia com o anuncio do navio, apresentagdo do manifesto da carga e
aquando do inicio da operag3o de descarga ou embarque & emitido o formulario 1125 com o resumo das
operagoes que posteriomente segue para o processo de taxagdo e emissdo de pré-fatura e enviada para a
fiscalizagdo para validagao e emissdo da factura final.

iv) Concessdes

O rédito relacionado com os contractos de concessbes (renda variavel e fixa) sdo reconhecidos com base
nos termos dos contractos celebrados. As rendas varidveis sdo reconhecidas no final de cada més com base
nos relatérios estatisticos e de desempenho das concessiondrias.

o) Impostos sobre o rendimento

Impostos correntes

O imposto corrente, activo ou passivo, € estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as
autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante € a que se encontra em vigor &
data de balango.

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de gastos ou rendimentos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serfo considerados noutros periodos contabilisticos, em
conformidade com a legislagao fiscal vigente.

Impost iferi

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros resultantes de diferengas temporérias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a
sua base de tributagdo. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ac montante em que seja
provével a existéncia de lucros tributaveis futuros contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos
activos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé
que seja realizado o respectivo activo ou passivo. Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos)
sdo reflectides nos resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que 0s originaram
tenham sido reflectidas noutras rubricas de capitais proprios. Nestas situag@es, o correspondente imposto &
igualmente reflectido por contrapartida de capitais proprios nio afectando o resultado do exercicio.

p) Subsidios do Governo

Os subsidios do governo relativos a activos s&o apresentados no balango como rendimento diferido, em
outros passivos correntes, e sdo reconhecidos numa base sistematica e racional durante a vida dtil do activo.
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Os subsidios do governo relativos a rendimentos sdo apresentados como créditos na demonstragédo dos
resultados ou como dedugdes ao correspondente gasto.

4. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos

A preparagdo das demonstragdes financeiras exige que a Administragdo efectue julgamentos, estimativas e
premissas no &mbito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impacto nos valores
reportados no total de activo, passivo, capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir
das estimativas e julgamentos efectuados, nomeadamente no que concerne ao efeito dos custos e proveitos
reais.

0O PGC - NIRF estabelece um conjunto de politicas contabilisticas que requerem que a Administragdo efectue
julgamentos e realize estimativas. As principais estimativas contabilisticas utllizadas pelos CFM sé&o
analisadas como segue:

Imparidade de contas a receber

Os CFM reavaliam periodicamente a evidéncia de imparidade de forma a aferir da necessidade de reconhecer
perdas por imparidade adicionais. Para a determinagao do nivel de perda potencial, séo usadas estimativas
da Administragdo nos célculos dos montantes relacionados com os fluxos de caixa futures. Tais estimativas
sdo baseadas em pressupostos de diversos factores, podendo os resultados efectivos alterar no futuro,
resultando em alteragdes dos montantes conslituidos para fazer face a perdas efectivas.

Adicionalmente 4 andlise de imparidade individual, os CFM efectuam uma analise de imparidade colectiva
das contas a receber para fazer face a situagbes de perda de valor que, embora ndo especificamente
identificaveis, incorporam um grande risco de incumprimento face & situagéo inicial, no momento em que
foram reconhecidos.

Os CFM consideram que a imparidade determinada com base na metodologia apresentada permite reflectir
de forma adequada o risco associado & sua carteira de clientes.

residuais

Os CFM reavaliam continuamente as suas estimativas sobre a vida (til dos activos tangiveis e intangiveis e
seus valores residuais caso aplicavel. As estimativas de vida Util remanescente sao baseadas na experiéncia,
estado e condigdo de funcionamento do activo. Quando necessario, estas estimalivas sao sustentadas em
pareceres técnicos emitidos por peritos independentes.

mparidade de activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis sao revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou
circunsténcias gue indicam que a sua quantia registada excede a recuperavel.
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Considerando as incertezas quanto & quantia recuperavel destes activos de longo prazo, pelo facto das
analises se basearem na melhor informagéo a data, as alteragbes de pressupostos podem resultar em
impactos na determinagdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados dos CFM.

Provisoes para litigios judiciais

As provisdes constituidas para fazer face a perdas provaveis em processos judiciais em que os CFM sdo
parte interessada sdo constituidas atendendo a expectativa de perda estimada pela Administragdo,
sustentada na informagao prestada pelos seus assessores juridicos, e objecto de reviso anual.

Impostos

Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sdo determinados pelos CFM com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situagbes, a legislagdo fiscal nfo é
suficientemente clara e objectiva e podera dar origem a diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores
registados resultam do melhor entendimento dos CFM sobre o adequado enquadramento das suas
operagdes, o qual é susceptivel de poder vir a ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

As Autoridades Fiscais dispGem da faculdade de rever a posigao fiscal dos CFM durante um periodo de 5
anos, podendo daqui resultar eventuais correcgdes devido a diferentes interpretagdes e/ou incumprimento da
legislagao fiscal, nomeadamente em sede de IRPC, IRPS e IVA.

A Administragdo acredita ter cumprido todas as obrigagoes fiscais a que os CFM se encontram sujeitos, razao
pela qual ndo espera que eventuais carrecgdes a matéria colectavel declarada decorrentes destas revisées
tenham um efeito nas demonstragdes financeiras.
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Movimentando pessoas e bens

Em 31 de Dezembro, os activos tangiveis em curso apresentavam a seguinte decomposigdo:
Equipamento Outros Maputo e SociedadeATermmais de Mogap‘nbique, entre outras, conforme referido na nota introdutéria. Estes
2023 Construcio basico activos Total activos geraram rendimentos fixos e variaveis que estao apresentados na Nota 24.
Investimentos em curso 10.035.291 351.118 486.995 10.873.404
7. Activos intangiveis
Equipamento Qutros ) . | . 1 . .
2022 Construgio s inn activos Total Em 31 de Dezembro, a decomposicao da rubrica Activos intangiveis era como segue:
Investimentos em curso 6.207.124 804.360 5.467.742 12.442.010 Reservas
Software de terra Total
. Custos
Construgdes Saldo inicial em 1 de Janeiro de 2022 73.651 51,239 124,890
Os investimentos em curso nesta rubrica referem-se a: Duplicagdo da linha de Ressano Garcia, Projecto Adigdes 502 = 502
Integrado do Terminal Intermodal da Estagdo Central de Maputo, upgrade dos 44km do ramal Ponte dona
Ana a Vila Nova da Fronteira, reconstrugao do ramal de Xinavane 4Km, reabilitagdo das lajes das oficinas Sald_o final em 31 de Dezembro de 2022 14153 51230 126302
gerais, construcédo da linha no desvio de Salamanga. Adictes - 5.665 5.665
Saldo final em 31 de Dezembro de 2023 74.153 56.904 131.057
Equipamento basico
Estao integrados como investimentcs em curso nesta rubrica de equipamento basico: Aquisigao de 2 Reservas de
rebocadores e 2 lanchas para o Porto de Nacala, aquisicdo e Montagem de um Sistema Telecomunicagfes Software terra Total
Ferrovidrias, aquisi¢ao de 300 vagdes bordas altas, aguisigao d Veiculo Rail-Road Eléctrico + Baterias, Torno Amortizagdes acumuladas
Portatel, sistema de Controle de Trafego de Navios (VTS), reabilitagdo de 6 Locomotivas GE U20. Saldo inicial em 1 de Janeira de 2022 (44.622) _ (44.622)
e Y ] Amortizagao do exercicio (10.289) - (10.289)
- g e Sy eELIESTD Saldo final em 31 de Dezembro 2022 (54.911) 4 (54.911)
Em 31 de Dezembro, a decomposigdo da rubrica Activos tangiveis de investimento era como segue: Amortizagoes do exercicio (8.778) - (8.778)
Ajustamentos 743 743
Equipamento Saldo final em 31 de Dezembro 2023 (62.946) - (62.946)
Construgdes basico Total
gulsdto' icial 1ded iro de 2022 16.365.371 1.412.636 17.778.007 uantia escrilurads
aldo inicial em 1 de Janeiro de .365. 412, 778.
31 de Dezembro 2022 19.242 51.239 70.481
Saldo inicial em 1 de Janeiro de 2023 16.365.223 1.412.636 17.777.859 31 de Dezembro 2023 11.206 56.904 68.111
Ajustamentos 148 - 148 o - = S
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 16.365.371 1.412.636 17.778.007
Depreciacbes acumuladas 8. Investimentos em subsidiarias e associadas
Saldo inicial em 1 de Janeiro de 2022 (13.106.488) (1.351.703) (14.458.192)
Depreciagies do exercicio (382.528) (6.465) (388.993) Houve movimentos na rubrica Investimentos em subsidiérias e associadas durante o exercicio e apresentam-
Saldo final em 31 de Dezembro de 2022 (13.489.017) (1.358.168) (14.847.185) se como segue:
Depreciagdo do exercicio (394.637) (290) (394.927)
Ajustamentos (11.089) (75) (11.164) 2
Saldo final em 31 de Dezembro de 2023 (13.894.743) (1.358.533) (15.253.276) e sl 2022
Subsidiarias (Nota 8.2) 13.340 340
uanti ritur. o Associadas (Nota 8.2) 87.602 84.004
31 de Dezembro de 2022 2.876.208 54.468 2.930.674 Qutros instrumentos financeiros (Nota 8.2) 47.761 47.760
31 de Dezembro de 2023 2.470.628 54.102 2.524.731 148.703 132.104
Imparidade acumulada (Nota 8.1) (21.675) (35.984)
. . ) X . . . 127.028 96.120
Estes activos, detidos com o objecto de gerar rendas, dizem respeito aos bens alugados & Sociedade de
Desenvolvimento do Porto de Maputo (MPDC), no &mbito das concessbes ao MPDC, Terminal de Cabotagem
de Maputo, Cornelder de Mogambique, Corredor de Desenvolvimento do Norte, Terminal de Cabotagem de
. 2023 2022
8.1. Decomposigdo dos investimentos em subsidiarias e associadas Nsio corrente
) . ) i . Suprimentos concedidos as subsidiarias 99.222 20.600
O movimento da imparidade acumulada é apresentado na tabela seguinte: 99.222 20.600
Corrente
Er1'defaneii (352;825:3 (3529%251; Adiantamentos ao pessoal 104.158 83.817
R - ) ) Acréscimos de juros a receber 18.627 41.972
eversao 14.310 - Devedores diversos ~ Partes relacionadas 620 620
Em 31 de Dezembro (21.675) (35.985) 123.404 126.409
8.2. Decomposigao dos investimentos em subsidiarias e associadas Imparidade dos investimenlos financeiros {11.812) {12.429)
111.593 113.980
Em 31 de Dezembro, a rubrica Investimentos em subsidiarias e associadas encontra-se detalhada como 210.815 134.580
segue:
% da participagéo Valor 2023 2022
2023 2022 2023 2022 Perdas por imFaridade acumuladas de outros activos financeiros:
Subsidiarias Em 1 de Janeiro (12.429) (11.066)
CFM - Transporte e Trabalhos Aéreos, S.A. 100 100 100 100 Aumento | - (1ES63)
CFM - Sociedade Turfstica, S.A. 100 100 240 240 e Ess A -
CFM — Logistics 100 100 13.000 L Em 31 de Dezembro (11.812) (12.429)
13.340 340
% de participagio Valor 10. Inventérios
2023 2022 2023 2022 Em 34 . . L. ]
A iadas m 31 de Dezembro, a decomposigdo da rubrica inventarios era como segue:
DP World Maputo, S.A. 40 40 23.762 23.762
Sociedade de Desenvolvimento do Corredor 2023 2022
de Maputo 27.5 27.5 23.230 23.230 Travessas 730.785 556.438
Cornelder de Mogambigque 33 33 3.795 3.705 Material de construgéo 620.668 1.367.895
Terminal de Cabotagem de Maputo 49 49 5.830 5.831 Pegas e sobressalentes 2792.379 2.003.631
Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Combustiveis e lubrificantes 41,787 27.652
Maputo, S.A. 49 49 11.270 7.590 Qutros materiais 4.626 2.555
Portos do Norte , S.A. 30 30 6.000 6.000 4.190.245 3.958.171
Thai Mogambigue Logistic, S.A. 20 20 6.000 6.000 Ajustamentos de inventarios (Nota 10.1) (20.835) (19.254)
Empresa de Dragagem do Porto de Maputo 49 49 1.715 1.786 4.169.410 3.938.917
Portos de Cabo Delgado, S.A. 50 50 6.000 6.000
87.602 84.004
% de participagéo Valor
2023 2022 2023 2022
Outros investimentos financeiros
Cimentos de Mogambique 1.80 1.60 39.748 39.748
Transcarga 17 17 14 14
Technoshore, Limitada 15 15 6.750 6.750
Beira Grain Terminal 15 15 405 405
BeisistaHokdig 65 g8 BAR 843 101 Ajustamento de inventarios
47.761 47.760
O detalhe dos movimentos relativos ao ajustamento de inventarios é apresentado na tabela seguinte:
) 2023 2022
9. O
Utros Sotivod tinaRicakon Em 1 de Janeiro (19.254) (19.254)
Em 31 de Dezembro, a decomposigao da rubrica outros activos financeiros era como segue: (A!J_men_to} e (835, -
Utilizagdo (645) z
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9.098.910 7.869.200
Em 31 de Dezembro 20.835 19.254 — ——
e ( 5) ( ) Perdas por imparidade acumuladas outros devedores (Nota 12.2) (1.008.107) (805.286)
8.090.803 7.063.914
10.2. Custo de inventérios vendidos ou consumidos em 31 de Dezembro
121. Fundo de Nacional de Dragagem
Il Kyl il A Q Fundo Nacional de Dragagem, abreviadamente designado por FND, & instrumento de financiamento
2023 2022 interno, sustentavel e permanente, do sector de dragagens do Pais visando satisfazer ndo s6 as
Existéncias iniciais 3.058.816 4.997.750 necessidades de investimento do sector, mas também, as necessidades de financiamento relativas as
Compras 1:394:765 .790:861 dragagens de manuteng&o dos portos nacionais. O CFM comparticipa em 42% e o FND em 58% nos custos
Existéncias finais (4.190.245) (3.958.816) das dragagens.
Custo dos inventarios vendidos ou consumidos 1,163.336 1.129.795 _ .
12.2. Perdas por imparidade acumuladas de outros actives correntes
11. Clientes O detalhe dos movimentos relativos as perdas por imparidade acumuladas de clientes é apresentado na
tabela seguinte:
Em 31 de Dezembro, a decomposigéo da rubrica Clientes era como segue:
2023 2022
2023 2022 Em 1 de Janeiro (805.286) (1.019.030)
Trafego 1.681.515 2.099.148 Aumento (202.821) (805.286)
Concessionérias 1.039.341 530.360 Utilizagéo - 1.019.030
Partes relacionadas 31.529 23.237 Em 31 de Dezembro (1.008.107) (805.286)
Administragdes estrangeiras 304.097 361.508
Clientes de cobranga duvidosa 464.908 756.900
Outros clientes 235.549 301.304
3.756.939 4.072.457
Perdas por imparidade acumuladas de clientes (454.846) (775.132)
3.302.093 3.297.325
11.1.  Movimento das perdas por imparidade de clientes
O detalhe dos movimentos relativos & perdas por imparidade acumuladas de clientes € apresentado na tabela
seguinte:
2023 2022
Em 1 de Janeiro (775.132) (701.614)
Reforgo (196.850) (241.060)
Utilizagao/Ajustamentos 387.604 23.681 13. Caixa o bancos
Reversdo 129.532 143.861
Em 31 de Dezembro (454.846) (775.132) Em 31 de Dezembro, a caixa e 0s bancos apresentavam os seguintes valores:
2023 2022
12. Outros activos correntes Caixa
Em 31 de Dezembro a decomposig&o da riibrica Qutros activos correntes era como segue: hsticals :i: :g
Depésitos 2
2023 2022
icai 8 .694
Imposto sobre o valor acrescentado 4.956.117 3.699.180 E;t:ar:; i 1 ggg ;gg 1 ?g; 107
cf . 14.21% goadn Rands Sul-Africanos 168.697 188.925
Gastos diferidos 61.456 277.071 E 12.322 13.251
Fundo Nacional de Dragagem (Nota 12.1) 1.911.201 1.793.461 uros =R isT T
Partes relacionadas 2.013 33.661 Depdsit = St
Adiantamentos a fornecedores 1.970.403 1.991.937 Deposhos 8 prazo
P . Meticais 14.858 101.440
A d 123.505 -
créscimos de rendimentos Délar Norte-Americano 3.179.091 7.960.113
ABSA Bank
Mogambique Term SOFR 3M +5.5% usD 31/12/2027 967.923 1.612.455
3.193.949 8.061.553 Banco Comercial
e de Investimento Term SOFR 3M +5.5% usp 02/03/2028 1.468.057 1.984.059
5.607.737 10.425.540 Standard Bank Term SOFR 3M +5.5% uso 3M12/2027 3.082.760 5.135.545
5.518.740 8.732.059
Corrente
14. Capital social ABSA Bank
Magambique Term SOFR 3M +5.5% usb 31/12/2027 322.641 -
Banco Comercial
e de Investimento Term SOFR 3M +5.5% usb 02/03/2028 451.710 -
2023 2022 Standard Bank Term SOFR 3M +5.5% usD 31/12/2027 1.027.587 -
1.801.938 -
Estado Mogambicano 100% 1.242.981 1.242.981
- ) 7.320.677 8.732.059
O capital estatutario dos CFM ascende a 1.242.981 milhares de Meticais e esta integralmente subscrito e
realizado pelo Estado mogambicano e ndo houve alteragdo durante o exercicio findo em 2023, Face ao estado avangado de degradagdo da Linha de Machipanda, o CFM desenvolveu um projecto de
reabilitagdo da mesma com o objectivo de garantir o transporte ferrovidrio de pessoas e bens com o minimo
Constitui reserva legal a parte dos excedentes de cada exercicio que for anualmente destinada, nunca inferior de seguranga garantidos, o qual ficou orgado em um investimento de cerca de USD 200 milhdes, dos quais

numa fase inicial seriam necesséarios USD 150 milh&es. Para o efeito, dada a impossibilidade de financiar o

a 10% dos mesmos. Esta reserva ndo é distribuivel e s6 pode ser utilizada para incorporagéo no capital ou
montante total do investimento com fundos préprios, o CFM recorreu em 2019 a banca nacional para a

ra cobrir prejuizos, depois de esgotadas todas as oulras reservas. ) A . Exgie e
s 2% & g contratagdo de financiamento de 80% do valor (USD 120 milhGes e a comparticipagdo com fundos prdprios
. . ] ) do remanescente de USD 30 milhdes. O financiamento em causa tem a maturidade de 8 anos, sendo 3 anos

As reservas para investimento e fundo social dos trabalhadores sé&o constituidas de acordo com a de periodo de graga, a taxa agregada da margem e da LIBOR aplicavel respectivamente.

deliberagéio da Assembleia Geral do s6cio maioritario o Estado Mogambicano.
Financiaram o Projecto de investimento na Reabilitagao da linha de Machipanda os seguintes bancos:
1. USD 79.62 milhdes do Standard Bank Mogambigue;

2. USD 35 milhdes do BC;

3. USD 25 milhdes do ABSA Mogambigue;

4. USD 7 milhdes do First National Bank Mogambique.

De salientar que com a conclusdo e inauguragédo a 23 de Novembro de 2023 a linha férrea de Machipanda
estd habilitada para uma capacidade de até 3 milhdes de toneladas por ano (MTPA), contra a outrora
capacidade de 0.4 MTPA. A linha j& tem melhoradas as condigbes de seguranga de circulagdo, redugdo de
descarrilamentos; redugdo do tempo de transito das actuais 18h para 12h, incremento da capacidade de
carga da linha por eixo dos actuais 16.6 para 20.5 toneladas por eixo e restabelecimento da velocidade
comercial para 60km/h.

15. Empréstimos obtidos .
15.2. Financiamentos do Estado

Em 31 de Dezembro, a rubrica Empréstimos obtidos apresentava a seguinte decomposigéo: - ) . i )
Os financiamentos do Estado séo valorades no final de cada exercicio a uma taxa de cambio fixa histérica

2023 2022 de USD 18.36MT (i) e outros pelo cadmbio do fecho (ii,iii & iv) da seguinte tabela.
MNé&o correntes
Empréstimos bancérios (Nota 15.1) 5.518.740 8.732.059 Notas Taxa de juro Moeda Maturidade 2023 2022
Financiamentos do Estado (Nota 15.2) 4.919.188 2.579.360 Néo corrente
10.437.928 11.311.419 Ministério das
et Finangas (i) 2.00% usD 24/01/2040 312118 312.118
Empréstimos bancarios (Nota 15.1) 1.801.938 - Banco Mundial - . .
Financiamentos do Estado (Nota 15.2) 79.542 2.143.984 RPRE. . @ 2.00% USD  24/01/2040 931.256  931.256
1.881.480 2143984 Raabllitactio da
= — Linha de Sena (i) 0.756% usb 30/06/2030 - 31.271
Electrificagao do
12.319.408 13.455.403 Porto da Matola (iii) 5.5% usD 20/07/2034 - 16.746
e . Aquisigdo do
51-  Emprestimosbencerics Material Circulante  (iv) 1.5% USD  02004/2043 3675813 1.288.969
4.919.188 2.579.360
Taxa de juro Moeda Maturidade 2023 2022 Correnie

Nao corrente
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Ministério das

Finangas (i) 2.00% usD 24/01/2040 37.454 31.212
Banco Mundial —

RPRP (0] 2.00% usD 24/01/2040 42.088 35.074
Reabilitagao da

Linha de Sena (i) 0.75% usD 30/06/2030 - 1.173
Electrificagéo do

Porto da Matola (i} 5.5% usb 20/07/2034 - 4.330
Aquisigdo do

Material Circulante (iv) 1.5% usD 02/04/2043 - 2.072.195

79.542 2.143.984

4.998.730 4.723.344

(i) Banco Mundial e Ministério de Economia & Finangas

Estes saldos respeitam ao financiamento do Banco Mundial e do Ministério das Finangas, concedido em 2004
e transformadas em dois acordos de retrocessdo para a racionalizagéo da forga de trabalho no ambito do
Projecto RPRP (“Railways Project Restructuring of Port”) e saneamento econémico e financeiro.

Os acordos de refrocessao acima referidos enquadram-se no ambito da aplicagéo do Diploma Ministerial
Conjunto S/N de 2004 assinado entre os Ministérios do Plano e Finangas e de Transportes e Comunicagdes
em 13 de Outubro de 2004.

(i) Reabilitagdo da Linha de Sena

Este montante representa um financiamento do Banco Mundial concedido em 2005, através do Governo de
Mogambique, no montante de 5.500.000 USD, destinado & reabilitagdo da linha de Sena. Este valor devera
ser pago durante um periodo de 156 anos através de uma série de 30 prestagbes semestrais iguais e
sucessivas de capital e juro. O periodo de graga de capital e juro € de 10 anos e a taxa de juro é de 0,75%.
Este empréstimo ja foi liquidado na totalidade em 27 de Dezembro de 2023, conforme nota de comunicagao
ao Ministério de Economia e Finangas N/Ref109/ADM-JZ/CFM/2023.

(lii) Electrificacdo do Porto da Matola

Este montante diz respeito a um financiamento concedido pela instituigdo Alema KW — Kreditanstaltfiir
Wiederaufbau (Reconstruction Credit Institute), em 2005, via Governo de Mogambique, para a electrificagao
do Porto da Matola, no montante de 1.533.876 EUR. O objectivo deste projecto & garantir a distribuigéo de
energia no Porto da Matola e, por via do desenvolvimento do Porto, salvaguardar empregos e contribuir para
a geracdo de proveitos domésticos através de servigos de importagio e exportagio. Este valor devera ser
pago em 20 anos e tem um prazo de diferimento de 5 anos 3 taxa de juro anual de 5,5% incidindo sobre os
valores utilizados e ndo amortizados. O montante em divida corresponde a 311.275 USD no final do ano.
Este empréstima ja foi liquidado na totalidade em 27 de Dezembro de 2023, conforme nota de comunicag&o
ao Ministério de Economia e Finangas N/Ref109/ADM-JZ/CFM/2023.

(iv) réstimo concedido pelo Esf ican

Importa referir que o crédito concessiona de 95 milhdes de délares do Exim Bank da India para o
financiamento de aquisig&o do material circulante (locomotivas, vagdes e carruagens) foi firmado entre dois
governos da India e de Mogambigue. Por essa via coube ao Ministério de Economia e Finangas o repasse
do referido montante para CFM através do Acordo de Retrocessdo. O montante em causa tem um periodo
de maturidade de 25 anos correspondentes a 50 semesires e devera ser amortizado ao longo de 20 anos
através de uma série de 40 preslacoes semestrais, iguais, sucessivas e inadidveis, apés um periodo de
diferimento de § anos. A taxa de juro aplicavel é de 1,5%.

O seu reconhecimento nas contas do CFM é feito mediante aos desembolsos feitos pelo Exim Bank no
pagamento das facturas do fornecedor RITES na conta de adiantamentos a fornecedor e a crédito na conta
de empréstimos concedidos pelo Estado.

16. Qutros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro, a rubrica outros passivos financeiros apresentava a seguinte decomposigdo:

2023 2022

Néo corrente
Reversao da Linha de Sena (Nota 16.1) 6.002.246 6.002.246
Financiamente da JICCA — Porto de Nacala 17.784.657 -
23.786.903 6.002.246

Corrente

Caugdes pagas 35.693 22125
Compensagdes de aposentadoria e sobrevivéncia 149.839 56.898
RITES, LTD 1.785.278 978.212
Credores partes relacionadas 152.740 99.713
Dividendos a pagar (Nota 16.2) 18 437.535
Salarios a pagar 213.341 228.269
Qutros acréscimos de gastos 76.605 21.250
2.413.515 1.844.002
26.200.418 7.846.247

16.1. Reversdo daLinha de Sena

Este saldo refere-se aos financiamentos que a Companhia do Caminhos de Ferro da Beira (CCFB) contraiu
junto do International Development Agency (IDA), no montante equivalente a USD 113.863.553,76, e do
Banco Europeu de Investimento (BEI), no montante equivalente a USD 27.795.797.26, no ambito do projecto
de reabilitagdo da linha de Sena, e ao financiamento dos CCFB através de fundos préprics. Devido ao termo
do contrato de concessé@o com o Governo de Mogambique (GM) o empreendimento reverteu para os CFM.
O valer total deo financiamento encontra-se fixado em 6 002 246 milhares de Meticais. Decorre ao nivel do
Conselho de administragdo conversagdes por correspondéncia junto do IGEPE e do Ministério da Economia
e Finangas o projecto de transformag&o do referido montante em aumento de capital.

16.2. Dividendos a pagar

Dividendos a pagar ao acionista Unico o Estado Mocambicano deliberados em sede da Assembleia Geral.

2023 2022

Saldo inicial 437.535 376.009
Dividendo declarado 944.675 769.932
Dividendos pagos no exercicio (1.382.192) (708.406)
18 437.535

17. Outras contas a pagar

Em 31 de Dezembro, a rubrica outras contas a pagar apresentavam a seguinte decomposigao:

2023 2022
N&o correntes
Rendimentos diferidos
Financiamento da reabilitacéo da linha de Limpopo (Nota 17.1) 298.882 330.037
Reabilitagde do cais do Porto da Beira (Nota 17.2) 162.205 178.427
Financiamento em forma de donativo — Porto de Nacala (Nota 17.3) 1.585.961 =
2.047.048 508.464
Corrente
Financiamento da reabilitagdo da linha de Limpopo (Nota 17.1) 31.154 31.154
Reabilitag@o do cais do Porto da Beira (Nota 17.2) 16.222 16.222
Reabilitagdo do Porto de Nacala (Nota 17.3) 83.472 -
Adiantamentos de clientes 89.161 201.705
Partes relacionadas 702 1.051
Outras operagdes com trabalhadores 12.386 10.245
Imposto sobre rendimentos de pessoas singulares (IRPS) 93.072 63.143
Seguranga social (INSS) 11.430 10.875
Qutros credores diversos 1.289.823 318.465
1.627.422 652.860
3.674.4T1 1.161.324

17.1. Financiamento da reabilitagdo da linha de Limpopo

Este saldo refere-se aos investimentos que correspondem ao remanescente do valor da doagdo para
reabilitar a linha-férrea do Limpopo, financiada pelo governo do Canadé, no montante de 921.563 milhares
de Meticais em 2004. Este montante tem vindo a ser regularizado por contrapartida dos valores da
depreciagdo dos respectivos empreendimentos, durante a vida Gtil esperada de 30 anos.

17.2. Reabilitagdo do cais do Porto da Beira

Este saldo refere-se aos subsidios recebidos do Banco Europeu de Investimentos (BEI), para a reabilitagéo
do Porto da Beira concluida em 2018 com vida util estimada em 15 anos e este donativo, e constitui um
remanescente do financiamento recebido para os servigos de dragagem de emergéncia do canal de acesso,
cais, bacias de manobras e aterro hidraulico no terminal de carvao do Porto da Beira. Apds a concluséo dos
trabalhos de dragagem, os CFM, através do Ministério das Finangas, solicitaram ao BEl a aplicagéo do
montante remanescente de 3.971.536 EUR na aquisigéo de equipamentos e reabilitagdo das infra-estruturas
dos Servigos Maritimos.

17.3. Reabilitagao do Porto de Nacala

Em 7 de Qutubro de 2023 foram inauguradas as obras de reabilitagéo e expansédo do porto e aquisigdo de
novos equipamentos como gruas, bragos de carga de liquidos, empilhadoras de contentores e garras para
carga geral e a granel, as quais permitem um aumento de 152% da capacidade de carga manuseada. O
projecto de reabilitagéo e modernizagao deste porto teve a fase de emergéncia que custou 1.669 mil milhzares
de MT em forma de donativo e as fases subsequentes | e Il no montante de 17.785 mil milhares de MT em
forma de empréstimo concessional ambas financiadas pela JICA - Agéncia de Cooperagéo Internacional do
Japao.

Este projecto foi executado a luz da cooperagéo existente entre o GoM e do Japdo com base no qual através
da JICA foram concedidos o donativo e empréstimo concessional acima referenciados a favor do GoM.

18. Provisdes

Em 31 de Dezembro, a rubrica Provistes apresentava a seguinte decomposigdo:

2023 2022
Nao corrente
Fundo de pensdes (Nota 18.1 e 18.3) 4.315.815 3.070.158
4.315.815 3.070.158
Corrente
Provisdes para férias 5.706 1.851
Provisdes para processos judiciais (Nota 18.2) 128.626 155.280
Provisbes para impostos 62.327 62.327
196.659 219.458
4.512.474 3.289.616
18.1 Movimento das provisdes
Durante o exercicio houve movimentagao na rubrica Provisoes:
2023 2022
Em 1 de Janeiro 3.289.616 2.153.489
Fundo Xiporo 1.245.657 1.065.184
Aumento em outras provisdes 10.013 70.943
Reversdo (27.265) -
Utilizacao (5.547) -
Em 31 de Dezembro 4.512.474 3.289.616

18.2  Provisbes para processos judiciais

A provisdo para processos judiciais foi constituida para fazer face a perdas esperadas com acgdes judiciais
em que a empresa é ré calculadas com base numa anélise cuidada dos processos em curso. As analises sdo
revistas no final de cada exercicio para assim reflectir a melhor estimativa da responsabilidade da empresa
na data do balango tendo em conta os factos conhecidos a data.

18.3 Fundo Xiporo

Os principais pressupostos actuariais utilizados no célculo das responsabilidades por pensdes a 31 de
Dezembro sdo:

Pressuposto financeiro Responsabilidades em MZN
Idade normal de reforma 60 homens/55 mulheres
Taxa de desconto 11.8%

Taxa de inflagéo de pregos 5.7%

Taxa de inflagio de salarios 6.7%
Incremento das pensdes (percentagem da inflagéo dos salérios) 4.5%

Taxa de juro {pros-reforma) 6.50%

Tabua de Mortalidade (pos-reforma) PA (90) +3
Tabua de Mortalidade (pré-reforma) N/A
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Movimentando pessoas e bens

Pens&o do conjuge (homens quatro mais velhos) 30% reversivel Registado em capital praprio 5 (1.006.670)
% dos casados na reforma 80% Responsabilidades em 31 de Dezembro 4.315.815 3.070.158
Os participantes do plano de pensdes sdo desagregados da seguinte forma:
Para financiar o défice da responsabilidade inicial para com o Fundo de Pensbes relativamente aos servigos
‘ 2023 2022 passados, foi acordado no contrato constitutivo do Fundo que os CFM irde fazer contribuigdes mensais de
Activos 4.357 4.468 16 361 613 MZN e 99 577 USD durante vinte anos.
Reformados e pensionistas 374 216
4.731 4.684
19. Fornecedores
A aplicagao da NCRF 18 traduz nas seguintes responsabilidades e niveis de financiamento reportaveis a 31 ) , .
de Dezembro: Em 31 de Dezembro, a rubrica Fornecedores apresentava a seguinte decomposigéo:
2023 2022
Valor actual das responsabilidades de servigos passados 6.989.498 5.307.972 _ 2023 2022
Valor dos activos do fundo (2.673.683) (2.237.814) Fornecedores de combustiveis 630.994 168.188
Défice de financiamento 4.315.815 3.070.158 Fornecedores das locomotivas e acessérios 244.644 10.193
Fornecedores do material de construgéo da via 617.451 123.359
A evolugao das responsabilidades com pensdes de reforma e pode ser analisada como segue: Fornecedores dos servios de dragagem 306.191 92.972
Fornecedores de construgdes 328.264 -
2023 2022 Qutros fornecedores 352.781 570.380
Responsabilidades em 1 de Janeiro 5.307.972 3.690.136 —2460.528, ..__963082.
Custo dos juros 775.303 537.454 S A
Custo de servigo corrente 2.771.184 1.761.0537 RCERURIDE ST ey igou
Perdas actuariais (1.690.966) (542.896) ) .
Pensdes pagas (173.995) (137.781) 25 \:;rjdas de bens e a prestagio de servigos durante os exercicios findes em 31 de Dezembro foram como
Responsabilidades em 31 de Dezembro  6.989.498 5.307.972 et - ot
A evolugdo do valor dos activos do fundo de pensdes de reforma pode ser analisada como segue: Estadias 674.125 451.964
Exportagoes 521.769 647.787
2023 2022 Importagées 1.159.680 1.089.077
Saldo do fundo em 1 de Janeiro 2.237.814 1.685.162 i) P o
Rendimento esperado b ! LRI ’ ’
Contribuigbes dp;eem presa gzi ! :g: gggg?g e ol e = s Siah el
Ganhos/(perdas) actuariais 13.066 (93.205) Transporte @ manuseamento de mercadorias 14.754.165 16.287.489
Pensdes pagas (174.044) (137.781) Offigssergoo progiados 1;‘232'322 = gfg';’;g
Responsabilidades em 31 de Dezembro 2.673.683 2.237.814 A== —
Os activos do funda de pensées de reforma podem ser analisados como segue: 21. Custos com o pessoal
2023 2022 Os custos com pessoal durante os exercicios findos em 31 de Dezembro foram como segue:
Depdésitos a ordem 6.026 7.977
Depoésitos a prazo 107.000 43.500 2023 2022
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 6.472 6.641 Remuneragdes da administragio 167.170 170.435
Titulos d'e divida pyl?llca 2.208.734 1.882.745 Remuneragdes de outros colaboradores 4.453 424 4.180.589
Qutros titulos de divida 241.660 150.873 Encargos com as remuneracies 86.621 82.263
\Diet"ed""es 1125_]395 187.730 Ajudas de custo 50.857 64.031
<R IENEEE (312.103) (41.652) Indemnizagdes de trabalhadores 385 1.944
2.673.683 2.237.814 Pensdes 81.362 52,590
el B . Seguros de acidentes de trabalho e deenga 8.929 8.925
Os custos do exercicio com pensodes de reforma podem ser analisados como segue: Custos de acgdo social 196.316 173.907
2023 2022 Fundo Xiporo - contribuiges 491 508 473.766
Saldo do fundo em 1 de Janeiro 3.070.158 2.004.974 Fundo Xiporo — custo com pensdes (Nota 18) 1.245.657 2.071.854
Aumento Registado na Demontragao de resultados 1.245.657 2.071.854 QOutros custos com pessoal 628.710 616.808
7.410.949 7.897.112
Quotizagdes (3.134) (3.294)
O numero de trabalhadores em 2023 e 2022 foi de 6.496 e 6.569 colaboradores, respectivamente. Programas de responsabilidade social (59.521) (140.286)
Clube de actividades desportivas (409.298) (406.323)
22. Fornecimentos e servigos de terceiros Indemnizagdes (1.758) (1.633)
Outros gastos e perdas (18.046) (21.324)
Os fornecimentos e servigos de terceiros durante o ano foram como segue: (750.399) (749.656)
2023 2022 3.272.218 2.575.908
Agua e electricidade 331.644 307.700
Combustiveis e lubrificantes 1.600.897 1.548.931
Ferramentas e utensilios 24.600 46.224
Materiais de manutengdo e reparagéo 437.259 452,531 24. Rendimentos financeiros
Material de escritério 75.135 84.995 ! : o )
Servigos de dragagem 871.936 563.615 Os rendimentos financeiros durante os exercicios findos em 31 de Dezembro foram como segue:
Estiva 1.854.339 1.749.974
Manutengéo e reparagéo B96.775 765.564 3 blich 7 uzg;g 1402%:
Transporte de carga e de passageiros 5.687 5.561 SDETELI s : '
Comu‘;fcagﬁes < i G 149.031 81.028 Rendimentos de partes sociais 863.121 811.185
Publicidade e propaganda 64.998 84.177 Diferengas de cambio favoraveis 307.617 246.605
Deslocagdes e estadas 216.626 165.176 Dividendos recebidos 2.200.364 1.584.974
Despesas de representagdo 8.828 7.080 Outros rendimentos e ganhos financeiros 56.476 91.184
Contencioso e notariado 2.850 4.892 3.537.906 2.874.689
Rendas e alugueres 331.141 150.104
Seguros 130.545 92.165
Limpeza, higiene e conforto 184.666 229.305 ICSEEInOs s
Vigilancia e seguranga 396.621 404.474 ; T !
Trabalhos especializados 478,761 503.563 Os gastos financeires durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 foram como segue:
Intercdmbio de material circulante 199.705 302.262 2023 2022
Qutros fornecimentos e servigos 357.329 168.029 Juros suportados (14.245) (19.184)
8.421.373 7.717.350 Diferengas de cdmbio desfavoraveis (318.188) (336.857)
22, Outros ganhos ¢ perdas operaclonas Ouos gastos ¢ perdas fancoias fao __pesia
Os outros ganhos e perdas operacionais durante o ano foram como segue: : ]
2023 2022
Ganhos 26. Imposto sobre o rendimento
Concessoes
Rendas fixas 630.229 610.246
Rendas _va"ave's . 2.362.280 1.946.902 O gasto relativo a imposto sobre o rendimentc pode ser apresentado como segue:
Honorarios de gestdo 299.249 162.054
Aluguer de outros equipamentos 102.052 21.666
Subsidios para investimentos 47.377 47.377 2023 w2z
Alienagdo de activos tangiveis 24.913 - Imposto corrente
OQutros rendimentos e ganhos 556.507 528.319 Imposto corrente sobre os lucros do exercicio (1.736.078) (1.773.171)
4.022.617 3.325.564 (1.736.078) (1.773.171)
{Diminuigdo) / Aumento em activos por impostos diferidos (86.827) 70.712
2023 2022 _ (86.827) 70.712
Perdas (1.822.906) (1.702.459)
Impostos e taxas (165.418) (113.245)
Multas e penalidades (27.114) (217)
Alienagdo de activos tangiveis (2.880) (2.142) A taxa ulilizada para apurar as diferencas tributérias a data de relato foi de 32% e corresponde a taxa nominal
Donativos (63.230) (63.334) do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas. De acordo com a legislago fiscal em vigor, as
declaragbes fiscais da empresa estao sujeitas a revisdo e correcgao por parte das autoridades fiscais durante

CFM - Movimentando Pessoas e Bens

= —

www.cfm.co.mz




/ DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Movimennd — Para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2023

X

ARAAAATARAANRRRNNTRRRRNRRRRNRNN

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

i G
um periodo de 5 anos. O Conselho de Administragdo entende que eventuais s;urreogc")es resultantes_da Notas as Demonstragdes Financeiras ﬁ o o o e e 7
inspecgaol/revisao por parte das autoridades fiscais ndo terdo um efeito significativo nestas demonstragtes para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023

financeiras (valores expressos em milhares de Meticais)

26.2  Activos por impostos diferidos

O saldo dos activos por impostos diferidos compreende diferengas temporérias atribuiveis a:

2023 2022
Activos tangiveis - 52.016
Diferengas cambiais ndo realizadas 150.637 140.062
Imparidades de contas a receber 412.903 450.993
Provisées 62.931 70.227
626.471 713.298

Os movimentos nos activos por impostos diferidos podem ser analisados como segue:

Activos  Diferengas Contas a

tangiveis cambiais receber Outros Total
Saldo em 1 de Janeiro de 2022 52.016 381.145 161.900 47.525 642 586
Imputado / (creditado) ao resultado - (241.083) 289.093 22.702 70.712
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 52.016 140.062 450.993 70.227 713.298
Imputado / (creditado) ao resuitado (52.016) 10.575 (38.090) (7.296) (86.828)
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 - 150.637 412.903 62.931 626.471

Os movimentos nos activos por impostos diferidos podem ser analisados como segue:

Imposto Diferido
Saldo em 1 de Janeiro de 2022 642.586
{Imputado) / creditado ao resultado 70.712
Saldo em 31 de Dezembro de 2022 713.298
(Imputado) / creditado ao resultado (86.827)
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 626.471
26.3 Reconciliagdo de impostos pagos
A reconciliagdo do imposto pago durante o exercicio pode ser analisada como segue:
2023 2022
Saldo em 01 de Janeiro 383.683 213.477
Imposto corrente sobre os lucros do exercicio 1.736.078 1.773.171
Outras retengdes na fonte 1.013 -
Imposto a pagar final (103.337) (383.683)
2.017.438 1.602.965
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(valores expressos em milhares de Meticais)

27. Partes relacionadas
Os saldos a receber das partes relacionadas correspondem aos valores ndo pagos resultantes das

faturagdes de rendas de concesséo, fees de gestéo, trafego de cargas, e dividendos. As administragdes

As partes relacionadas da empresa sdo todas as suas subsidiarias, as suas associadas, e o pessoal chave 2 = J . _
estrangeiras correspondem as faturagdes do intercambio de vagbes.

da gestdo, incluindo os administradares.

27.1. Beneficios do pessoal-chave da gestio 2023 2022
Qutros activos financeiros
O pessoal-chave da gestéo inclui o Conselho de Administragéo (executivos e ndo executivos), e todos os Belavista Holdings, S.A. 620 620
membros seniores da gestdo da empresa. Os beneficios pagos ou a pagar ao pessoal-chave da gestao que Beira Grain Terminal 21.189 15.235
decorrem de servigos prestados s&o apresentados como segue: CFM - Sociedade Turistica 5.366 5.366
CFM - Logistics 72.668 -
2023 2022 99.842 21.221
Beneficios de curto prazo 167.170 170.435
Os outros activos financeiros correspondem a aos saldos de Suprimentos concedidos as empresas
167.170 170.435 e
participadas.
27.2. Transacgdes com partes relacionadas 202 s
Estado
2023 2022 Empréstimos obtidos. 4.998.730 4.723.344
Vendas e prestagdes de servigos 4.998.730 4.723.344
Carnelder de Mogambique S.A. 1.217.241 1.066.593 " . .
Sociedade Desenvolvimento do Porto de Maputo, S.A. 1.508.047 1112470 S;f’é‘;‘:;;":mgmg”;:g::;zg%Ei‘:ﬁ:’c::;g’jp"”dem as responsabilidades repassadas para o CFM
Corredor de Desenvolvimento do Norte 691.054 493.723 [
3.506.342 2.672.486

28. Compromissos e contingéncias
As vendas e prestagdes de servigos a partes relacionadas correspondem as rendas de Concesséo,
dividendos facturados e fees de gestéo. 28.1 Processos judiciais

27.3 Saldos com partes relacionadas A empresa é arguida em diversos processos judiciais e constitui provisdes para os processos transitados em
Jjulgado com condenag¢do em primeira instancia. A empresa apresentou recursos relativos a condenagdes no

e 2023 2022 montante de 128.626 milhares de Meticais em 2023 e 150.280 milhares de Meticias em 2023.
Concesséaes, Trafego e Outros n e
MPDC- Sociedade Desenvolvimento do Porto de Maputo, S.A. 370.911 228101 282  Acidente Ferrovidrio
gg:nm;c:zé:ﬂ:eDﬁsen:;mJ:r;(;dn Lorts 4244 05- 1::;; Em Maio de 2002, ocorreu um acidente ferrovidrio na estagdo de Tenga que envolveu vagbes de carga e
e M;,G:mbi que S‘ A- 1 8.695 1 3' 137 carruagens de passageiros e em que perderam a vida cerca de 200 passageiros. Existe uma contingéncia
DP World ¢ A 3.546 3'237 resultante deste acidente cuja quantificagdo ndo é possivel efectuar antes da concluséo do processo e
Tarminal de carvao da Matola 7‘335 . » divulgagao dos resultados pelo tribunal competente. Este processo néo teve desfecho até & data e os CFM
Silos e Terminal Graneleiro da Matola. S.A. 29:073 10.321 t&ém vindo a financiar ac¢Bes de apoio social aos familiares das vitimas.
853.670 560.696
28.3 Garantias bancarias
Administragdes estrangeiras
National Railways of Zimbabwe 111.558 168.910 O detalhe das garantias bancérias prestadas pelos CFM a terceiros & data de 31 de Dezembro de 2023,
Transnet Freight Rail 106.973 126.905 apresenta-se como segue:
eSwatini Railways 85.567 65.693
304.097 361.508 Beneficidrio Finalidade Valor Moeda _Banco
Tribunal do Trabalho da Processos judiciais em
1.157.767 910.204 Cidade de Maputo curso 3.474.286,50 MZN BCI
PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P. PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.
g o, CHASL RN
A ﬁg"-‘“_%\_w.n':m.. = # A e
Notas as Demonstragoes Financeiras Y Notas as Demonstragoes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023 para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Meticais) (valores expressos em milhares de Meticais)
29. Gestao de risco, objectivos e politicas 2023 2022
» Compra Venda Compra Venda
A actividade dos CFM est4 exposta a uma diversidade de riscos financeiros, 0 que envolve a analise,
aceitagdo e gestéo de certos graus de risco ou combinagéo dos mesmos. O objectivo do Consglho' de Délar Norte-Americano 63.27 64.53 63.24 64.50
Administragao dos CFM &, por isso, alcangar um equilibrio apropriado entre o risco e o retorno e minimizar Rands Sul-Africanos 3.44 350 3.73 3.81
os efeitos potenciais adversos ao desempenho financeiro. Euras 69.95 71.34 65.58 66.80
As politicas de gestdo de risco dos CFM sido desenhadas a fim de identificar e analisar estes riscos,
estabelecer limites de risco e controlo e manitorar os riscos e a aderéncia aos limites através de sistemas de
informagéo fidveis e actualizados. Os CFM revéem periodicamente as suas politicas de gestio de risco e O valor escriturado dos activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sistemas a fim de melhor se precaver face s variagbes de mercado. € resumido como segue:
29.1 Risco de mercado Délar Norte-  Rand Sul- Délar Total
Americano Africano Euro Zimbabweano
Q risco de mercado € a variagéo de factores que determinam o prego, tais como as taxas de juro e as taxas (Usb) (ZAR) (Eur) (ZWD)
de cambio. O objectivo da gestéo do risco de mercado é a prevengdo contra estas variagdes dentro de 202_3 ) e
parémetros que a Administragdo considere aceitaveis. A(t.tlvos financeiros:
Clientes 1.208.017 118,007 - - 1.326.024
" o Caixa e equivalentes de
e ST et caixa 4.738.085 168,697 12.322 4.919.105
.946. 5 . .245.1
O risco de taxa de juro do fluxo monelério é a probabilidade de flutuagdo do valor dos instrumentos financeiros 5.546.102 286704 diesas 894120
devido a alleragbes nas taxas de referéncia de mercado. A exposigdo dos CFM ao risco da taxa de juro
advém dos depésitos a prazo, valores a receber e a pagar.
Passivos financeiros:
2045 2022 Fornecedores
EmpréstiEsitarcitios 7.320.678 8.732.050 Empréstimos obtidos (12.319.408) (12.319.408)
Financiamentos do Estado 4.998.730 4.723.344 (12.319.408) (12.319.408)
Total 12.319.408 13.455.403 B - oy
Activos financeiros liquidos (6.373.306) 286.704 12.322 (6,074,279)
Bancos 5,607,737 10.425.540
(6,711,672)  (3.029.863) ot
Redugio de 50 pontos percentuais 33.558 15.149] oSy
= 2 (33.558] (15.149) Clientes 1.383.581 82,874 - - 1.466.455
O impacto de um aumento/redugio de 50 pontos-base nas taxas de juro, com todas as outras variaveis E;x'x:e equivalentes de 0.600.220 188.025 13,251 b 9.892.396
constantes tera um efeito de 33.558 milhares de Meticais (2022 15.149 milhares de Meticais) de aumento IS BT P s T 11358854

redugao no lucro antes de impostos.

29.3 Risco de taxa de cambio Passivos financeiros:

Fornecedores - = - iy
0O risco de taxa cambial & o risco de flutuagdo do justo valor ou fluxos de caixa futuros de um instrumento Emprestimos obtidos qg:g::g? = : = Eg:gi:ﬂg}}
financeiro devido a alteragdes nas taxas de cambio. As demonstrages financeiras dos CFM podem ser (13.455.403) = = = Seslh
afectadas pelas variagoes das taxas cambiais do Euro, Délar Norte Americano e Rande. Os CFM procuram ;
P Activos financeiros liquides (2.381.602) 271.799 13.251 - (2.096.552)

atenuar os efeitos de exposico & moeda estrangeira efectuando o maier nimero de operagbes em moeda
nacional.

SN o1 & ; Analise de sensibilidade da moeda estrangeira
As taxas de cambio utilizadas para conversdo dos saldos expressos em moeda estrangeira foram as

seguintes: O Délar Norte-Americano, e o Rand Sul Africano, s30 as moedas principais a que a Empresa esta exposta.
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Notas as Demonstracoes Financeiras . Notas as Demonstragées Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023 para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Maticais) {valores expressos em milhares de Meticais)
A tabela a sequir indica a sensibilidade da Empresa no final do ano para indicar os movimentos do Rand 3.302.093 3.297.325
Sul-africano, do Délar Norte-Americano e do Euro sobre instrumentos financeiros. As taxas de
sensibilidade representam a avaliagio da administrag&o sobre uma possivel mudanga das taxas de cambio 295 Risco ds liquidez
de reporte.
O risco de liquidez é a probabilidade dos CFM nio terem capacidade financeira para satisfazer os seus
USD ZAR Other compromissos associados aos instrumentos financeiros quando estes vencem. Para mitigar este risco, a
i ; e : ; ilibrada.
10% 10% 10% 10% 10% 10% gestdo elabora mapas de fluxo de caixa previsionais e mantém a tesouraria equilibrada,

Aumento  Diminuigio Aumento  Diminuigio Aumento  Diminuigio

A gestao deste tipo de risco, desenvolvida com recurso a andlise dos prazos residuais dos diferentes activos

é?,-,sr-,o / (perda) (758.132) 758.132 16.870 (16.870) 1,232 (1,232) e passivos do balango, evidencia, para cada um dos diferentes intervalos considergdc?s. a diferenga entre os
Activos volumes de influxos de caixa e fluxos de caixa bem como os respectivos gaps de liquidez.
financeiros 473.809 (473.809) 16.870 (16.870) 1,232 (1,232)
Passivos Mais de 1 Mais de 5
financeiros (1.231.941) 1,231.941 = S = - Até 1 ano ano a 5 anos Anos Total
2023
Fornecedores 2.480.326 - - 2.480.326
22 Empréstimos obtidos - 1.881.480 5.518.471 4.919.188 12.319.408
SRl (BI85 SE8 10 N AEEE G B B as (i, 32m) Outros passivos financeiros 20.198.172 - 6.002.246 26.200.418
ivos
financeiros 960,022  (969,022) 18,897 (18,897) 1,325 (1,325) 24.559.978 5.598.283 e Al:80n 152
Passivos
financeiros (1,345.540) 1,345.540 - - - -
2022
294 Risco de crédito Fornecedores 965.092 - - 965.002
Empréstimos obtidos 2.143.984 10.876.044 435.375 13.455.403
0O risco de crédito empresa é principalmente atribuivel as contas de clientes e outros devedores. A exposigéo Oulros passivos financeiros 1.844.002 - 6.002.246 7.846.248
ao risco de crédito @ monitorada pela Administragdo numa base continua. Os montantes apresentados no 4.953.078 10.876.044 6.437.621 22,266.743

balango séo liquidos das provisdes para créditos de cobranga duvidosa estimadas pela Administragéo da
empresa com base na experiéncia anterior. A empresa nio tem uma concentragdo significativa do risco de

crédito para a qual ndo tenha sido criada provisdo para créditos de cobranga duvidosa no final do periodo.
29.6 Gestdo de Capital

O montante escriturado dos activos financeiros representa a exposigdo maxima da empresa ao risco de

crédito sem ter em consideragdo qualquer caugdo prestada: - O principal objectivo da gestéo do capital dos CFM ¢ garantir uma sélida autonomia financeira que permita
atender as necessidades e compromissos de investimento sem com isso comprometer a remuneragédo ao
. 2023 2022 accionista Estado.
Caixa e equivalentes de caixa 5.607.737 10.425.530 - .
Clientes 3.302.093 3.297.325 A empresa gere o seu capital de forma a assegurar que se mantém operacional enguanto maximiza o retorno
Qutros activos financeiros 210.815 134.580 para os socios.
9.120.645 13.857.435 ) . b
A estrutura do capital da empresa consiste em divida, caixa e equivalentes de caixa e capital proprio ajustado.
A empresa avaliou todos os saldos de clientes vencidos guanto a sua recuperabilidade e acredita que a sua A empresa monitora o financiamento com base na relagdo entre o valor da divida e o capital préprio. O racio
qualidade de crédito se mantém intacta. Uma decomposigao dos saldos de clientes vencidos, mas sem & calculado através da relagdo da divida liquida (conforme definida abaixo) com o capital préprio ajustado
imparidade é apresentada como segue: (conforme definido abaixo).

7 2023 2024 A divida liquida consiste em empréstimos sujeitos a juros, empréstimos dos sécios, outras dividas de longo
B I o prazo, caixa e equivalentes de caixa. O capital préprio ajustado consiste no capital social, lucros acumulados
Vencidos entre 1-30 dias 2.655.736 2.668.736 A TR o
Vencidos entre 61-90 dias 190.486 183.687
Mais de 90 dias 455.871 444,902

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P. PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.
e m o F G5
3 = = " A . - : . WP e ==
Notas as Demonstracdes Financeiras s SRV " Notas as Demonstragoes Financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023 para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023
(valores expressos em milhares de Meticais) (valores expressos em milhares de Meticais)
O racio da divida liquida em relagdo ao capital préprio (rdcio de alavancagem) no final do periodo era 30. Eventos subsequentes a data do relato

conforme segue: - 5 . ;
N3o houve nenhum evenio subsequente & data do relato que tenha impactado materialmente as

2023 — demonstragoes financeiras
Total dos empréstimos 12.319.408 13.455.403 S ’
Total dos passivos financeiras 26.200.418 7.846.248 T e
Total da divida 38.519.826 21.301.651 31. Aplicagio dos Resultados Liquidos
Wi S — Em Assembleia Geral Ordinaria realizada a 28 de Junho do corrente ano com o acionista Unico (Estado
Ca.ixaeequivalenles de caixa (5.607.737) (10.425 540) Mogambicanc), representado pelo Instituto de Gestdo de Participagdes do Estado — IGEPE, apreciou
Divida liquida 32' o1 2 090 16 876 ITL positivamente as demonstragdes financeiras do CFM do exercicio econémico e financeiro findo a 31 de
Capital préprio 47.621A143 45‘397.268 Dezembro de 2023 e deliberado a aplicagéo do resultado liquido de 2.978.929 milhares de meticais, nos
——rr 7 termos ilustrados na tabela abaixo:
80.533.252 LI T Valores em Milhares de MT
. e ) ; ., Descrigdo % 2023 % 2022
[+
B R 5 2 30 capital proprio Nk = [Reserva para fins sociais 10 297.802,00 | 10 | 236.002,90
297 Gestdo de risco financeiro | Reserva de Investimentos 55 1.638.410,95 | 50 | 1.180.464,50
Dividendos ao Estado 35 1.042.625.15 | 40 944.371.60
A empresa ndo transacciona instrumentos financeiros, mas o curso normal das suas operagoes expoe-na ao | TOTAL 100 2.978.929,00 | 100 | 2.360.929,00

risco cambial, risco de taxa de juro e risco de liquidez. Com vista a gerir estes riscos, a empresa podera entrar
em transacgoes que fazem uso de instrumentos financeiros.

A empresa desenvolveu um processo de gestéo de risco abrangente para facilitar, controlar e monitorar estes
riscos. O processo inclui a normal documentag&o de politicas, incluindo limites, controlos e estruturas de
reporte. A Administragdo Executiva e o Conselho de Administragdo sédo responsaveis pelas actividades de
gestdo de risco na empresa.

29,8  Justo valor

O valor escriturado dos activos e passivos financeiros da empresa aproxima-se do seu justo valor.

29.9 Categoria dos instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros detidos pela entidade sdo ao custo amortizado e estdo abaixo

apresentados.

2023 202
Clientes 3.302,093 3.297.325
Outros activos financeiros 210.815 134.580
Caixa e equivalentes de caixa 5.607.737 10.425.540
9.120.645 13.857.445
Empréstimos obtidos (12.319.408) (13.455.403)
Fornecedores (2.480.326) (965.092)
Qutros passivos financeiros (26.200.418) (7.846.248)
(41.000.152) (22.266.743)

{Passivos) / activos financeiros liquidos ~ (31.879.507) (8.400.298)
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Movimentando pessoas e bens

Reiteramos 0 nosso compromisso
no Movimento de Pessoas e Bens
em prol do desenvolvimento

de Mocambique.
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