_..
|=
_.-u
m_m
=
5
ke
=
oy
mh”m
m:
1.'
af
i
-"m
g
3z
B
|E
"m
£




E com muita satisfacio que, no dmbito do Plano Estratégico concebido para o triénio
2018-2020, registamos, no primeiro ano (2018), resultados positivos que confirmam as
projec¢des avangadas nesse Plano.

Com isso, permitam-me apresentar uma palavra de aprego pela inestimavel contribui¢éo
de todos os Colaboradores e Parceiros que, sem a qual, como sempre, ndo lograriamos
atingir os resultados apresentados no presente documento.

Cientes disso, e tomando como exemplo, a nivel do capital humano, instruimos e
finalizamos, com sucesso, o aprimoramento do Quadro de pessoal, a implementagao
da Nova Estrutura de Carreiras Profissionais, bem como a introdug¢ao de um Modelo
de Avaliagao de Desempenho, incluindo a formagao, instrumentos esses - ndo temos
davidas -, irdo flexibilizar o processo de progressdo nas carreiras profissionais,
valorizando as competéncias profissionais e académicas do trabalhador, sem descurar a
experiéncia pratica acumulada tornando-o num actor activo na prossecugdo de um
objectivo comum, o de aumentar a produgéo e produtividade da nossa Empresa.

Com estes resultados, que muito nos motivam, continuaremos a trabalhar arduamente
para que possamos superar os actuais resultados e, com isso, continuarmos a responder
positivamente as orientacdes do Governo neste capitulo de transporte ferro-portuario que,
para além pleitear pela competitividade comercial, sermos uma Empresa de referencia
Regional, primando pela qualidade de servicos e de relacionamentos com todos 0s
NOSSOS parceiros.

Muito obrigado!

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P
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Relatorio do conselho de Administracao fﬁ w.m:.:;:;‘w—.,

economico-financeiros da Empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mocambique, E.P.

(CFM), no exercicio econdmico do ano de 2018, o qual, foi preparado de acordo com o
Plano Geral de Contabilidade baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC —
NIRF).

O presente relatorio tem por objectivo divulgar as principais realizacoes e os resultados

Contrariamente ao periodo anterior, 0 ano 2018 caracterizou-se pela recuperacao dos principais
indicadores macro-econdmicos, nomeadamente:

Registou-se uma melhoria expressiva da taxa das expectativas da taxa de inflacao,
pois a inflacao homodloga desacelerou para niveis de 3,52% em Dezembro 2018, apos
cerca de 5,65% registado em igual periodo de 2017;

A taxa de juro de empréstimo da Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC) foi de
17,25% € a taxa de juros da Facilidade Permanente de Depdsito (FPD) foi de 11,25 % até
Dezembro de 2018, apos ter-se registado uma FPC de 20,50% e FPD de 14% para igual
periodo de 2017.

Tal como tem sido apandgio, o desempenho operacional do CFM para o exercicio de 2018
apresenta-se sob dois prismas: o sistema ferroviario e sistema portuario.

0 Sistema Ferroviario global no ano de 2018 transportou cerca de 27,00 milhoes de toneladas
liquidas contra cerca de 22,00 milhdes transportadas em 2017, o que representou um crescimento
de 6% e um nivel de execucao de 89% em relacao ao plano. Nas linhas operadas pelo CFM
transportou-se cerca de 11,3 milhoes de toneladas liquidas em 2018, contra 11,1 milhoes em2017,
0 que significou um crescimento de 2,2% e uma realizacao de 109% em relacao ao plano.

O Sistema Portudario global registou um nivel de execucao de 94% e um crescimento de 5%,
ao ter registado 46,00 milhdes de toneladas métricas manuseadas (mtmm), contra 44,00
mtmm registadas em 2017. Relativamente aos terminais portuarios sob gestao do CFM, foram
manuseadas 7.5 milhoes de toneladas métricas em 2018 contra 6,3 milhdes manuseadas em
2017, 0 que representa um crescimento de 19% e uma execuc¢ao de 109% do plano.

Em termos economico-financeiros o desempenho em 2018 foi o seguinte:

As Vendas e Servicos Prestados, durante o exercicio economico em analise, situaram-
se em 12,07 mil milhoes de Meticais contra 11,98 mil milhoes de Meticais registados em
2017, 0 que representa um crescimento de 1%;

Os Resultados Operacionais em 2018 foram de 1,59 mil milhdes de Meticais, contra 3,96
mil milhoes de Meticais em 2017, o que significa um decréscimo de cerca 60%;

0s Resultados Financeiros em 2018 situaram-se em 1,08 mil milhdes de Meticais, contra
1,63 mil milhoes de Meticais em 2017,

0s Resultados Antes dos Impostos, incluindo os resultados financeiros, foram cerca de
2,67 mil milhoes de Meticais, contra 5,59 mil milhoes de Meticais atingidos no exercicio
anterior, o que representa um decréscimo de cerca 52% tendo sido influenciado pelo
investimento na dragagem do Porto da Beira;

0s Resultados Liquidos do Exercicio foram de 2,18 mil milhdes de Meticais em 2018
contra 3,01 mil milhoes de Meticais atingidos no exercicio anterior, o que representa
um decréscimo de cerca de 28%.




Relatorio do conselho de Administracao

0 conselho de Administracao continuou, em 2018, com a monitoria de uma série de medidas de
contencao de gastos face a conjuntura econdémica do pais. Dentre outras medidas, destacam-se:
i) Revisao da estrutura do quadro do pessoal e niveis salariais; ii) Reducao dos custos elevados
com as comunicacoes através da implementacao da rede interna de fibra Optica para Sede e
CFM-Sul.

Plano Estratégico 2018-2020:

0 conselho de Administracao aprovou um investimento trienal de USD 502,1 milhoes, sendo
USD 255 milhdes prioritarios (fundos proprios), com objectivo de incrementar o trafego de 10,8
milhoes de toneladas previstos em 2018 para 19,4 milhoes de toneladas projectadas até 2020.
No que toca aos Investimentos, foram desembolsados através da tesouraria da Empresa 2,92
mil milhdes de Meticais em 2018, contra 5,58 mil milhoes de Meticais or¢ados, representando
uma realiza¢ao de 52% e uma reducao de 88% comparativamente a 2017. Os investimentos de
grande vulto foram: a) Aquisicao de 5 locomotivas; b) Aquisicao de 90 vagodes; c) Aquisicao de 2
Rebocadores e 1 embarcag¢ao piloto (por receber em 2019); d) dragagem de emergéncia no porto
da Beira e) Aquisi¢ao de carris e aparelho de mudanca de via (por receber em 2019).

Em termos de Responsabilidade Social em 2018, o CFM participou em ac¢oes, principalmente
nas areas de promoc¢ao da Saude, Educacao, Desporto, Cultura e Artes.

0 sector da Saude tem merecido o apoio do CFM através de acgcoes que passam pelo
apetrechamento e construcao de hospitais, fornecimento de apoio a realizacao de convénios
médicos internacionais no nosso pais e apoio para tratamento médico. A promog¢ao de Feiras
de saude ¢ iniciativa marcante na componente Responsabilidade Social do CFM, divulgacao em
eventos promovidos pelo CFM de mensagens para a promo¢ao da saude e bem-estar como foi o
caso do Forum Nacional de Leguminosas uma iniciativa do Governo inserida no Plano Quinquenal
no que tange a garantia de seguranca alimentar as populacoes.

Na area de Educacao, o CFM apoiou a materializacao do Projecto de Seguranca Rodoviaria na
Praca dos Trabalhadores assente na educacao civica dos utentes para uma mobilidade segura
e livre de acidentes; promoc¢ao da Feira Internacional de Educa¢ao orientada sob o lema “A
Educacao e o seu Impacto no Desenvolvimento Socioecondmico de Mocambique”; realizacao
do concurso infantil para os filhos dos trabalhadores ferro-portuarios que ja vai na sua 22
Edicao “Eu gosto da profissao do meu Pai/Mae”; apoio para a introducao das linguas Bantu na
Aprendizagem de conduc¢ao automovel em Mocambique; conclusao da construcao de 2 Blocos de
Salas de aulas, sanitarios, campo de futebol e respectiva veda¢ao, na escola primaria completa
de Boane, situada no Bairro Paulo Samuel Kamkomba, no ambito do Projecto de construcao da
ponte Ferroviaria sobre o Rio Umbeluzi, em Boane.

Na componente desportiva destaca-se ainda a continuidade dos apoios directos aos Clubes
Ferrovidarios de Mocambique, a Liga mocambicana de futebol, ao Campeonato Africano de
Xadrez, a preparacao da seleccao Nacional sénior Masculina de basquetebol para o Campeonato
Mundial de Basquetebol a ter lugar na Republica Popular da China em 2019; bem como apoios
para a sustentabilidade e realizacao dos Jogos Desportivos Escolares.

Na componente de desenvolvimento das Artes e da Cultura, o CFM assume-se como mecenas
das artes e cultura. Assim, na valorizacao desta categoria cultural apoiou o lancamento de
varias obras literarias bem como obras relacionadas com as politicas do Ensino Superior em
Mocambique.

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P
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Na vertente de transporte de passageiros (como ac¢ao de Responsabilidade Social) e em
cumprimento das recomendagbes do Governo para o sector dos transportes, a cifra (85%)
mantém-se e, este ano, temos o desafio de melhorarmos o défice, com o desencadeamento de
accoes em carteira, tais como: (i) reajustamento de tarifas, (ii) controlo de acessos com vista a
garantir que todos passageiros adquirem bilhetes; (iii) controlo interno iv) introdugao de escolta
policial aos comboios de passageiros.

Por ultimo, ainda nesta vertente social, o CFM apoiou a publicacao de obras literarias de
conceituados escritores e a nova geracao de escritores mogambicanos, bem como a publicacao
de livros que relatam vida e obra dos combatentes da Luta de Libertagao Nacional.

E de salientar que nos ultimos tempos, a empresa tem vindo a receber pedidos de apoio financeiro
e patrocinio, vindos de pessoas singulares e colectivas trazendo projectos de varia natureza,
alguns dos quais fora das nossas linhas de ac¢ao e de certa forma com grande impacto social,
que tem merecido nosso apoio.

Maputo, 27 de Junho de 2019
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Moving people and goods / Movimentande pesaoas & bens

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em cumprimento das disposictes legais e estatutdrias, o Conselha Fiscal opresenta aos Exmos
Senhores Administradores, o seu relatdrio e parecer sobre as confos e actividades dos CFM -
Fortos & Caminhos de Fermo de Mogambique, EP., relalivas ao exercicio finde em 31 de
Dezembro de 2018.

A elaboragdo dos demonstragdes financeiras ¢ dao competéncia do Conselho de
Administragfio, cabendo ao Conselho Fiscal a responsabiidade de proceder & apreciacdo e
elaboragdo do respectivo parecer.

As Demonstragdes Financeiras esttio ocompanhadas de relotdrios de actividodes e contas

redlizadas no exercicio economico de 2018, elaborades pele Conselho de Administragao,

Mo cumprimento das suas atribuicdes @ com base na informagdo obfida dos competentes
Orgaos de gestdo dos CFM., E.P.. o Conselho Fiscal concluiu que:

« Como resultado das andlises feitas e das informacdes obtidas, bem como do relatdrio
do ouditor independente, o Conselho Fiscal € de opinido que as Demonstragies
Financeiras dos CFM, E.P. composios por Balango, Mapa de Demonstragéo dos
Resultados. Mapa de variagdo dos Fundos Préprios, Mopa de Fluxos de Caixa, Sumérnio
das Principais Peolificas Contabilisficas e das Motas Explicativas és Contas estéo em
conformidade com a Lei;

« As Demonstragdes Financeiras foram preparados de acordo com as Normaos
Internacionais de Relato Financeiro (NIRFs);

s As Demonstragdes Fnanceiras reflectemn & posicdo patimonial e financeira dos CFM,
E.P.. em 31 de Dezembro de 2018, bem como os resultados das operacdes realizadas
durante o exercicio.

Da gpreciacdo felta &s Demornstractes FAnanceiras & das actividades realizadas, o Conselho
Fiscal considera importante salientar os seguintes desenvolvimentos:

« O active total ascendeu a 499770 mihdes de meticais, representande um
decréscimo de 4,5%, entre 2017 e 2018;
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» O passivo Total registou um decréscimo de cerca de 15.8%, totalizando no fim do
exercicio 14.148,3 mihdes de meticais;

* A situoctio liquido no valor de 358284 mihdes de meticais registou um
crescimento de cerca de 1% relativamente a 2017 &

« O resultado bruto ne montante de 2.675.8 mihdes de meticals, representa um
decréscimo de 52% relativamente ao resultado apurado em 2017,

Deste modo, o resultado liquide depois dos impostos foi de 2.177.8 milhdes de meficais
representando um decréscimo de 27.6% em relagdo ao registado no exercicio de 2017,

Tende em consideracdo os elementos apresentados pela Administrag@o, analisados pelo
Conselho Fiscal & reflectidos nos indicadores antefisemente referidos, o Conselho Fiscal & de
parecer favordvel e recomenda, aos Grgiios competentes, que sejom aprovados os
documentos que consubstanciam o Relatdrio de Contas dos CFM, E.P., relalivo ao exercicio
econdmico de 2018,

Q Conselho Fiscal diige um voto de louvor ao Conselho de Administracdo e através deste, a
todos o3 colaboradores dos CFM, E.P., pelos esforgos que foram desenvolvidos durante o
exercicio em andlise, e que vém reflectidos no Relatério analisado.

Maputo, Junho de 2018

O Conselho Fiscal

"":J"l:'.
Luis Matsinhe, Presidente
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PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E. P

DIRECCAO DE AUDITORIA INTERNA
DOS PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE E.P. (CFM)
Relatério e contas 2018
Parecer

Compete a Direcgao de Auditoria Interna (DAI) auditar os registos contabilisticos, examinar
os sisternas de controlo interno, examinar a integridade e fidedignidade da informacdo
financeira, examinar os melos usados para proteger os activos atraves da avaliagio do risco,
verificar o grau de aplicagio das normas e comunicar através dos relatérios ao Conselho de
Administracio dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambigue E.P. (CFM) o resultada dos
trabalhos de auditoria e certificar-se que foram tomadas as providéncias necessédrias a
respeito das recomendagdes.

Com base nas principais pecas do relatdrio e contas do exercicio econdmico de 2018, isto é,
o balango, 3 demonstracio de resultados, a demonstrag@o das variagfes de capital proprio, e
as demonstragies do fluxos de calxa, as notas explicativas incluindo o resumo das principais
politicas contabilisticas. a Direcio de Auditoria Interna efectuou um exame de acordo com as
Mormas e Técnicas de Auditoria interna, as quais exigem gue @ mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel e verificar se as
demanstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes, com vista
a responder as seguintes guestoes:

= Dar a conhecer ao Conselha de Administracdo através de relatorios de auditoria
interna se as metas planificadas estdo a ser alcangadas;

¢ Dar a conhecer ao Conselho de Administracdo se os controlos internos implantados
sdo suficientes para garantir a protecdo dos activos & a sua adequacio;

= Analisar de forma continua e permanente se todas as transagdes registadas sdo as que
se verificaram e estdo registadas de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites;

* Verificar se ainformagdo usada, obtida através do sisterna PHC em uso na instituicio,
bem como outros sistemas de informagdo sdo fidveis, completos e precisos;

s Garantir que a gestdo do risco é adequada a fim de alcangar os objectivos pré-
definidos.

Paginalde2

SEDE: Praga dos Trabalhadores, Mapulo, Replblica de Megambigue .
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As Demonstragbes Financeiras apresentam um decréscimo do Activo Total ao passar de
52.319.673 milhares de meticais para 49.977.017 milhares de meticais de 2017 para 2018, o
Total do Capital Proprio aumentou ao passar de 35.517.008 milhares de meticais em 2017
para 35.828.692 milhares de meticais em 2018, o Total do Passivo diminuiu ao passar de
16.802.665 milhares de meticais em 2017 para 14.148.325 milhares de meticais em 2018 e 0
Resultado Liquido do exercicio passou de 3.007.924 milhares de meticais para 2.177.815
milhares de meticais de 2017 para 2018. Estes valores lidos em conjunto com as notas
explicativas refletem a imagem verdadeira e apropriada da Empresa Portos e Caminhos de
Ferro de Mogambique. E.P.

Parecer

E parecer da Direcgdo de Auditoria Interna, que as referidas demastrages financeiras
apresentam de forma fidedigna e apropriada, em todos os aspectos materiaimente
relevantes, & posicao financeira da empresa Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique E.P.,
em 31 de Dezembro de 2018, em conformidade com as normas Internacionais de Relats
Financeiro.

Maputo, 27 de Setembro de 2019

~.Q_.,_r_r? Maria zandgmgi}. =

Técnica Superior de Finangas
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Declaracao de Responsabilidade do Conselho de Administracao

Administracao € responsavel pela preparacao, integralidade e apresentacao apropriada
das demonstracoes financeiras dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P.

As demonstragdes financeiras foram auditadas pelos auditores independentes
PricewaterhouseCoopers, Lda., aos quais foram disponibilizados todos os registos contabilisticos
da empresa e respectiva documentacao suporte assim como todos os contratos, acordos, actas e
a correspondéncia relevante. A opiniao dos referidos auditores independentes estd apresentada
nas paginas 1a 3.

As demonstracgoes financeiras para o ano findo a 31 de Dezembro de 2018, constantes das paginas
8 a 47, foram preparadas de acordo com o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de Grande
e Média Dimensao (PGC — NIRF). O pressuposto de continuidade das operacoes foi tomado em
consideracao na preparacao das referidas demonstracoes financeiras e, com base em previsoes
e recursos financeiros disponiveis, a Administracao nao tem conhecimento de qualquer razao
que possa por em causa a continuidade da empresa num futuro previsivel.

A Administracao € igualmente responsavel pela manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado. Este é concebido para assegurar uma razoavel, mas nao absoluta certeza sobre
a fiabilidade das demonstragcoes financeiras e para salvaguardar adequadamente os activos
da empresa. 0s controlos internos sao monitorados pela Administracao e pelos empregados
da empresa com a necessaria segregacao de autoridade e fungoes. Procedimentos estao
implementados para monitorar os controlos internos, identificar fraquezas materiais e
implementar as adequadas acg¢oes correctivas.

A Administracao € ainda responsavel pelo cumprimento das leis e regulamentos vigentes na
Republica de Mocambique.

As demonstracoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracao da empresa em
27 de Junho de 2019 e assinadas pelos seus representantes:

En uel Matabel \ / . Joaquim Zucule
Presidente d Iho de Administrago - Administrador Executivo

™

Dr. Ca Macamo
Director de Adminjstragao e Finangas
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Relatorio do auditor independente
Ans Accionistas dos Portos e Caminhos de Ferro de Mocambique, E.P.

A nossa opinido

Em nossa opiniiio, as demonstragbes financeiras apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posigdo financeira dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P. (a
Sociedade) em 21 de Dezembro de 2018 e 0 sen desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa no
ano entio findo em conformidade com o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de Grande e
Média Dimensao.

O gque auditimos

As demonstracies financeiras dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambigue, E.P., apresentadas nas
paginas 8 a 47, que compreendem:

+ 0 balanco em 21 de Dezembro de 2018,

a demonstragio dos resultados por naturezas para o ano entio findo;

» ademonstragio de fluxos de caixa para o ano entdo findo;

« ademonstracio das variaghes no capital préprio para o ano entio findo; ¢

= as notas ds demonstragbes financeiras que incluem wm sumério das politicas contabilisticas
significativas.

Base para a opinido

Executimos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (15As). As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas neste relatdrio na secgio
Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras.

Entendemos que a prova de auditoria que obtivemaos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Independéncia

Somos independentes da Sociedade de acordo com os requisitos éticos apliciveis i execugio de
auditorias de demonstracies financeiras em Mogambique e com o Cédigo de Etica do International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA). Cumprimos com as restantes responsabilidades
éticas de harmonia com os outros requisitos éticos apliciveis 4 execucio de auditorias em Mogambique
e com o Cédigo de Etica do IESBA.

Outra informagao

A Administragio é responsével pela outra informagiio. A outra informacio abrange a informacio
inclusa no Relatério e Contas de 2018. A outra informagio ndo inclui as demonstraches financeiras
nem o nosso relatério de anditoria sobre as demonstragdes financeiras,

A nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras ndo abrange a outra informagio e ndo
expressamos uma opinido de auditoria ou outra forma de seguranga sobre a mesma.

PricewaterhouseCoopers, Lda. - Av. Viadimir Lenine, 174, 4.° andar, Edificio Millennium Park,
Caixa Postal 796, Maputo, Mogambigue

T: (+258) 21 350400, (+258) 21 307615720, F: (+258) 21 307621,/320209, E: mapulo@mse pLic.com
WWW.PWE.Com

Pricesmenmasloopen Laa
Wimers de matricuta: 11875 - NUT: S00008518 < Capital Sodisl 58 000,00 MZN
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A nossa responsabilidade em conexao com a nossa auditoria as demonstragtes financeiras consiste na
leitura da outra informagio acima identificada e, ao fazé-lo, considerar até que ponto a outra
informacdo é materialmente inconsistente com as demonstragies financeiras, ou com o entendimento
que obtivemos na auditoria, ou se aparenta estar materialmente distorcida,

Se, com base no trabalho gue efectndmos, concluirmos que existe uma distorgio material na outra
informagiio é-nos exigido que reportemos tal facto, Nio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administracao pelas demonstragies financeiras

A Administragiio € responsivel pela preparagio ¢ apresentagio apropriada das demonstragoes
financeiras de acordo com o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de Grande e Média
Dimensio e pelo controlo interno que a Administragiio determine ser necessirio para possibilitar a

preparagio de demonstragoes financeiras que estejam isentas de distorcio material devida a fraude ou
ETTO.

Quando prepara as demonstragdes financeiras, a Administraciio ¢ responsével por avaliar a capacidade
da Sociedade prosseguir em continuidade, divulgando, conforme aplicivel, os assuntos relativos 4
continuidade, e por usar o pressuposto da continuidade a ndo ser que a Administracio tencione
liguidar a Sociedade, ou cessar as operacdes, ou nio tenha alternativa realista sendo fazé-lo.

Responsahilidade do auditor pela auditoria das demonstragies financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstraces financeiras
como um todo estio isentas de distorgio material, devida a fraude ou erro, e emitir um relatério de
auditoria onde conste a nossa opinidc. Seguranca razodvel ¢ um nivel elevado de fiabilidade mas nio é
uma garantia de que uma auditoria conduzida em conformidade com as 15As detectard sempre uma
distorgiio material quando exista. As distorgbes podem ser originadas por fraude ou erro e sio
consideradas materiais se, individualmente ou agregadas, for razoavelmente expectivel que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracies
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais, mantemos
cepticismo profissional e também:

» [Identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniiio. O risco de ndo detectar uma distorgio material proveniente de fraude é maior
do que aquele que provém de erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacio, omissies
intencionais, falsas declaraghes ou sobreposiciio ao controlo interno,

¢ Obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstineias mas nio para
expressar uma opiniio sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade.

» Avaliamos a adequagdo das politicas contabilistivas adoptadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagies feitas pela Administracio.




Relatorio do Auditor Independente
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Conclufmos sobre a adequacio do uso do pressuposto da continnidade pela Administracio e, com
base na prova de suditoria obtida, se existe uma incerteza material relacionada com eventos ou
condighes que possam suscitar uma diivida significativa sobre a capacidade da Sociedade continuar
as suas operacbes. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no
nosso relatdrio de anditoria para as respectivas divulgages incluidas nas demonstragbes
financeiras ou modificar a nossa opinido se tais divulgagies forem inadequadas. As nossas
coneclusbes baseiam-se na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatdrio de anditoria,
porém, futures eventos ou condigtes podem causar que a Sociedade descontinue as operagies.

Avaliamos a apresentaciio, estrutura e contefido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se estas reproduzem as transacgies e evenlos subjacentes de modo a atingir wma
apresentagio apropriada.

Comunicamos a Administragio, entre outros assuntos, o plano do dmbito e calendario da auditoria, as
constataghes relevantes da auditoria, incluinde quaisquer deficiéncias significativas no controlo
interno por nds identificadas durante a nossa auditoria,

PricewaterhouseCoopers, Lda.
Sociedade de Auditores Certificados 11/SAC/OUAM {2014, representada por:

o

José Azevedo # rA
Anditor Certificado 10/CA/OCAM /2012
Maputo, 23 de Setembro de 2019
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Balang¢o
em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

ACTIVOS Notas 2018 2017
Activos nao correntes
Activos tangiveis 6 27.641.628 28.820.512
Activos tangiveis de investimento 7 5.121.666 6.184.809
Activos intangiveis 8 77.297 70.953
Investimentos em subsidiarias e associadas 9 214.934 214.934
Outros activos financeiros 10 28.550 28.550
Activos por impostos diferidos 29 385.444 8.031
33.469.519 35.327.789
Activos correntes
Inventarios 1 1.426.092 1.161.250
Clientes 12 3.315.395 3.587.751
Outros activos financeiros 10 71.614 63.910
Outros activos correntes 13 3.657.250 2.527.323
Caixa e bancos 14 8.037.147 9.651.650
16.507.498 16.991.884
Total dos activos 49.977.017 52.319.673
CAPITAL PROPRIO E PASSIVOS
Capital proprio
Capital social 15 1.242.981 1.242.981
Reservas 6.228.319 6.228.319
Resultados transitados 26.179.573 25.037.784
Resultados liquidos do periodo 2.177.819 3.007.924
Total do capital préprio 35.828.692 35.517.008
Passivos nao correntes
Empréstimos obtidos 16 1.604.120 3.094.785
Outros passivos financeiros 17 6.002.246 6.672.746
Passivos por impostos diferidos 29 - 227.381
Outros passivos nao correntes 18 674.642 761.937
8.281.008 10.756.849
Passivos correntes
Provisoes 19 199.937 199.937
Fornecedores 20 847.690 1.163.006
Empréstimos obtidos 16 1.658.598 1.782.850
Outros passivos financeiros 17 814.930 777.921




(Cont,)

Balanco
em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

Passivos correntes

Impostos a pagar 21 107.444 831.126
Outras contas a pagar 18 2.238.718 1.290.976

5.867.317 6.045.816
Total dos passivos 14.148.325 16.802.665
Total do capital proprio e dos passivos 49.977.017 52.319.673

V Gl T

Dr. Carlos Macamo Dr. Calis nga
Direclor de Adminisiragio e Finangaa Tecnico de Contas
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Demonstra¢ao dos resultados por naturezas
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

Notas 2018 2017

Vendas de bens e servicos 22 12.073.657 11.980.353
Investimentos realizados pela propria empresa 23 - 211.229
Custo dos inventarios vendidos ou consumidos 1 (403.564) (273.069)
Custos com o pessoal 24 (3.983.036) (3.506.868)
Fornecimentos e servigos de terceiros 25 (5.552.573) (4.293.162)
Amortizacbes 6,7,8 (3.587.439) (3.358.862)
Provisbes 19 - (37.273)
Ajustamentos de inventarios n 406 26.815
Imparidades dos activos tangiveis 6 (594.298) -
Imparidades de contas a receber 12 (212.381) (280.159)
outros ganhos e perdas operacionais 26 3.850.494 3.493.807
1.591.266 3.962.811

Rendimentos financeiros 27 2.394.917 9.834.784
Gastos financeiros 28 (1.310.313) (8.202.485)
1.084.604 1.632.299

Resultados antes de impostos 2.675.870 5.595.110
Imposto sobre o rendimento 29 (498.051) (2.587.186)
Resultados liquidos do periodo 2.177.819 3.007.924

%

j// glge

Dr. Carlos Macamo Dr. Calis nga
Director de Administragdo e Finangas Técnico de Comas
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Demonstracao de fluxos de caixa
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018

(valores expressos em milhares de Meticais
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2018 2017

Fluxo de caixa das actividades operacionais

Resultado liquido do periodo 2.177.819 3.007.924
Ajustamentos ao resultado relativos a:
Amortizagoes 6,7,8 3.587.439 3.358.862
Impostos sobre o rendimento (corrente e diferido) 29 498.051 2.587.186
Imparidades 6,1,12 806.273 6.326.355
Provisoes - 37.273
Ajustamentos 6,7,8 34.810 685.668
Dividendos 27 (512.514) (861.200)
Juros e similares (liquidos) 27,28 (109.296) 125.214
Menos valias na venda dos activos tangiveis 26 (4.401) (26.404)
Mais ou menos valias na alienacao de ac¢coes - (6.157.604)
6.478.181 9.083.274
Reducdo /(aumento) em inventarios n (264.436) 42.952
Aumento em clientes e outras contas a receber 10, 12 52.271 (1.381.242)
Reducdo /(aumento) em outros activos correntes 13 (788.402) 193.367
Aumento /(redugado) em fornecedores 20 (315.316) 768.309
Reducdo /(aumento) em outros credores e contas a pagar 17,18, 21 (1.258.490) (815.068)
Caixa gerada pelas actividades operacionais 3.903.808 7.891.592
Impostos pagos 29 (2.186.568) (1.694.039)
Caixa liquida gerada pelas actividades operacionais 1.717.240 6.197.553
Fluxo de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do dos activos tangiveis 6 (1.981.439) (1.809.540)
Aquisi¢do de outros investimentos - (5.223)
Recebimentos respeitantes a:
Venda de activos tangiveis 4.976 34.582
Venda de outros investimentos - 6.233.626
Juros e rendimentos similares 27 351.987 201.332
Dividendos 27 512.514 861.200
Caixa liquida usada nas actividades de investimento (1.111.962) 5.515.977
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Reembolso de empréstimos 16 (1.614.917) (3.150.802)
Juros e gastos similares 28 (242.691) (326.546)
Dividendos (362.173) (594.268)
Outras operagoes de financiamento - (1.075.500)
Caixa liquida usada nas actividades de financiamento (2.219.781) (5.147.116)
Variagao de caixa e equivalentes de caixa (1.614.503) 6.566.414
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 9.651.650 3.085.236
Caixa e equivalentes de caixap__g]: fim do periﬁ(_:lg_ 14 8.037.147 9.651.650
M f ol

Dr. Carlos Macamo
Director de Administra¢do e Finangaa

Dr. Calis nga
Tecnico de Contas




Nota as demonstragoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

1. Introducao

Os Portos e Caminhos de Ferro de Mogcambique, E.P. (CFM ou empresa) com sede em Maputo,
na Praga dos Trabalhadores, iniciou a actividade como Empresa Estatal, tutelada pelo Ministério
dos Transportes e Comunicacgoes, constituida através do Decreto n° 6/89 de 11 de Maio, e tem
presenca efectiva em grande parte do territorio nacional.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1995, a Empresa Estatal foi transformada em Empresa
Publica, ao abrigo do Decreto n° 40/94, de 18 de Setembro, passando a adoptar a designacao
de Portos e Caminhos de Ferro de Mocambique, E.P. O capital estatutario estabelecido pelo
decreto supracitado foi de 1.242.981 milhares de meticais e encontra-se integralmente subscrito
e realizado pelo Estado Mogambicano que assim se constitui a casa mae dos CFM.

A empresa tem como objecto principal o servico publico de transporte ferrovidrio de passageiros
e de mercadorias em territério mogcambicano, com caracter regular e nao regular, para além do
manuseamento de mercadorias nos Portos.

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em
reuniao ocorrida no dia 27 de Junho de 2019.

Participacao privada na gestao dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique

Tém vindo a ser implementadas um conjunto de ac¢oes no ambito do Projecto de Reestruturacao
do sector ferro-portuario em Mocambique que contemplam a cedéncia ao sector privado da
gestao e exploracao dos sistemas ferro-portuarios do pais em regime de concessao.

Na concep¢ao original do programa de concessoes, exceptuavam-se deste sistema de
envolvimento do sector privado as actividades consideradas de indole estratégica ou que
nao requerem grande tecnologia de operacao e gestao, como por exemplo os terminais de
combustiveis (e de outros liquidos a granel) em todos os portos internacionais e o terminal
de cereais do porto de Maputo. Estas unidades foram transformadas em centros de resultados
especificos e devidamente capacitados para gerir o negocio com eficiéncia.

Face aos graves problemas enfrentados em algumas das concessdes ja concretizadas, foi
decidido, em finais de 2005, e principios de 2006, encerrar o processo de concessoes das linhas
férreas do Sul e do Porto de Pemba. Em finais de 2010, o Governo de Mog¢ambique iniciou o
processo de rescisao do contrato de concessao do Sistema Ferroviario da Beira, devido ao
incumprimento das obrigacoes contratuais por parte da Companhia dos Caminhos de Ferro da
Beira, que viria a culminar com a reversao do empreendimento a favor dos CFM em finais de 2011.
Portanto, de momento, estao a ser directamente explorados pelos CFM as seguintes infra-
estruturas:

Linha Férrea de Ressano Garcia;

Linha Férrea do Limpopo;

Linha Férrwea de Goba;

Sistema Ferroviario da Beira (que inclui a linha de Sena, Machipanda e o ramal de
Marromeu)

Seccao comum as 3 linhas da rede sul e zona de Manobras de Maputo;

oOficinas Gerais (CFM-Sul);

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P
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Terminal de Aluminio da Matola;

Terminais de Combustiveis (em todos os portos nacionais);

Terminal de Cereais do Porto de Maputo;

Porto de Pemba; e

Demais infra-estruturas e instalacoes nao incluidas nas concessoes outorgadas.

Actualmente, as concessionarias das infra-estruturas ferro-portuarias sao as seguintes:
Na zona Sul:

Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo, S.A. (MPDC), que tem a concessao
de exploracao do Porto de Maputo e que absorveu as concessoes e subconcessoes de
terminais especificos anteriormente cedidos pelo CFM;

Terminal de Cabotagem de Maputo, S.A. (TCM) que tem a concessao do referido
terminal portuario; e

Sociedade de Terminais de Mogambique, S.A.(STM) que tem a concessao de exploragao
da terminal ferro-rodoviario das Mahotas.

Na zona Centro:

Cornelder de Mogambique, S.A. (CdM) que tem a concessao de explora¢dao dos
terminais de carga geral e de contentores e propodsitos multiplos do Porto da Beira;

Cornelder Quelimane, S.A. (CdQ) que teve a concessao do Porto de Quelimane
terminado no exercicio corrente; e

Beira Grain Terminal (BGT) com quem se firmou contrato de concessao do Terminal
de Cereais da Beira.

Na zona Norte:

Corredor de Desenvolvimento do Norte (CDN) com quem se firmou o contrato de
concessao de exploracao do sistema ferroviario do Norte e do Porto de Nacala;

Kenmare Moma Processing (Mauritius) Limited (Mozambique Branch), que possui a
concessao para a concepgao, construgao e exploragao do cais (jetty) a construir na
costa da provincia de Nampula, proximo das minas de exploracao de areias pesadas
de Moma;

CLN - Corredor Logistico de Nacala, que construiu, opera e gere o Ramal Ferroviario
de Nacala-a-Velha, as infra-estruturas portuarias do Terminal de Carvao de Nacala-
a-Velha e a Linha Ferroviaria Moatize — Malawi, cujas actividades comerciais iniciaram
em Janeiro de 2016; e

CEAR - Central East African Railways (no Malawi): ndao obstante esta concessao nao
se localizar no territorio nacional, os CFM ganharam o concurso internacional de
concessao de exploragao dos Caminhos de Ferro do Malawi, em associacao com o
parceiro privado da concessao do Corredor do Norte —a Sociedade de Desenvolvimento
do Corredor de Nacala (SDCN) — tendo sido constituida a empresa concessionaria CEAR
e firmado com o Governo do Malawi o contrato de concessao da exploracao daquele
caminho de ferro.

2. Bases de prepara¢ao

As presentes demonstracoes financeiras, que se reportam a data de 31 de Dezembro de 2018,
foram preparadas de acordo, e estao em conformidade com, o Plano Geral de Contabilidade para
Empresas de Grande e Média Dimensao (PGC — NIRF) e, em consequéncia, com base no principio
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Nota as demonstracoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

do custo historico, excepto para as situacoes especificamente identificadas, que decorrem da
aplicag¢ao das Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF). As demonstragoes financeiras
foram igualmente preparadas com base nos principios do acréscimo e da continuidade.

Na preparacao destas demonstracoes financeiras nao foi derrogada qualquer disposicao do
PGC — NIRF e nao existem situacoes que afectem a comparabilidade das diversas rubricas
contabilisticas.

Note-se, no entanto, que a preparacao das demonstracoes financeiras em conformidade com
0 PGC — NIRF exige que o Conselho de Administracdo formalize julgamentos, estimativas e
pressupostos, que afectam a aplicacao das politicas contabilisticas e mensuracao dos activos,
passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sao baseados na
experiéncia historica e outros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias
e formam a base para 0s julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizacao
nao € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As questoes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para os quais 0s
pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentadas na nota 3.

Assim, estas demonstracoes financeiras reflectem o resultado das operacoes e a posicao
financeira dos CFM com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, sendo apresentadas em milhares
de meticais arredondados ao milhar mais proximo.

Refira-se que estas sao as demonstracoes financeiras individuais dos CFM, estando a empresa
obrigada a apresentacao de demonstracoes financeiras consolidadas que incluam as suas
subsidiarias e associadas (Nota 9).

3. Principais politicas contabilisticas
a) Transac¢oes em moeda estrangeira

As demonstracoes financeiras estao apresentadas em meticais, que constitui a moeda funcional
e de apresentacao utilizada pelos CFM nas suas operacoes e prepara¢ao das suas demonstracoes
financeiras.

As transaccoes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transaccao e os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos
para meticais a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes
desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos nao monetarios reconhecidos ao custo historico e expressos em moeda
estrangeira sao convertidos a taxa de cdmbio da data da transaccao.

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P
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As taxas de cdmbio utilizadas para conversao dos saldos expressos em moeda estrangeira
foram as seguintes:

2018 2017
[ compra|  Venda| Compra|
Dolar Norte-Americano 60,86 62,06 58,44 59,60
Rands Sul-Africanos 4,22 4,30 4,74 4,83
Euros 69,68 71,06 70,00 71,40

b) Activos tangiveis

0Os activos tangiveis utilizados pelos CFM no decurso da sua actividade sao registados ao custo
de aquisicao, deduzido de depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas.

0 custo de aquisi¢ao inclui o preco pago pela propriedade do activo e todos os custos directa-
mente incorridos para o colocar no estado de funcionamento.

Na data de transicao para o PGC — NIRF, os CFM decidiram adoptar como custo considerado
para os seus activos tangiveis o valor reavaliado em conformidade com as anteriores politicas
contabilisticas, o qual era equiparado ao custo mensurado de acordo com o PGC — NIRF.

0s custos subsequentes sao reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel
que deles resultarao beneficios econdmicos futuros para os CFM. As despesas de manutencao
e reparacao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidas nos resultados do
periodo em que foram incorridas.

A depreciacao dos activos tangiveis é calculada numa base sistematica ao longo da vida util
estimada do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja dis-
ponivel para uso.

A vida util dos activos tangiveis foi estimada como segue:

Anos de vida util

Construcoes 25 - 50 anos
Equipamento basico 4 - 10 anos
outros activos tangiveis 5-10 anos

0s CFM efectuam regularmente a andlise da adequacao da vida util estimada dos seus activos
tangiveis e as alteracoes na vida util esperada dos activos sao registadas através da alteracao
do periodo ou método de depreciagcao, conforme apropriado, e tratadas como alteracoes em
estimativas contabilisticas.

Periodicamente, sao efectuadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade
em activos tangiveis e reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do
exercicio sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis excede o seu valor
recuperavel. Os CFM procedem a reversao das perdas por imparidade nos resultados do periodo
caso, subsequentemente, se verifigue um aumento no valor recuperavel do activo.
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Nota as demonstragoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

0 valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o preco de venda liquido e o valor
de uso e € calculado com base nos fluxos de caixa estimados que se esperam a vir obter através
do uso continuado do activo e da sua alienacao no final da vida util.

Um item do activo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua aliena¢ao ou quando nao
se esperam beneficios economicos futuros decorrentes da sua utilizacao ou alienagao. Qualquer
ganho ou perda decorrente da anulacao do reconhecimento do activo (calculado como a
diferenca entre o rendimento da venda e a quantia escriturada do activo) é reconhecido em
resultados no periodo da sua anulacao do reconhecimento.

) Activos tangiveis de investimento

0s CFM classificam como activos tangiveis de investimento os equipamentos e construcoes detidos
com o objecto de obter rendimentos através de rendas. Os activos tangiveis de investimento sao
valorizados pelo modelo do custo, tal como referido em 2b), sendo-lhes aplicados todos os
critérios de reconhecimento e mensuracao ai referidos bem como as politicas contabilisticas
previstas.

d) Inventarios

0s inventarios sao valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicao e o valor realizavel
liguido. O custo dos inventarios inclui os custos de aquisicao, os custos com impostos nao
dedutiveis e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicao
actual. O custeio das saidas (consumos) é efectuado através do custo médio ponderado.

0s ajustamentos ao valor realizavel liquido sao avaliados numa base anual e, caso se constate
a necessidade de proceder ao seu reconhecimento, sao registados como uma deduc¢ao ao activo
por contrapartida dos resultados do exercicio.

e) Custo dos empréstimos obtidos

0s custos dos empréstimos obtidos que sao directamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou
producao de um activo elegivel fazem parte do custo do activo. Esses custos sao capitalizados
como parte do custo do activo quando € provavel que resultem em beneficios economicos
futuros para os CFM e podem ser mensurados com fiabilidade.

f) Imparidade de itens nao monetarios

0s CFM avaliam, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenha ocorrido alteracoes
que indiguem que um determinado activo possa estar em imparidade, se existem indica¢oes
de que um activo nao financeiro se possa encontrar em imparidade. Se tal indicacao existir,
os CFM estimam a respectiva quantia recuperavel e, caso esta se apresente inferior a quantia
escriturada, o activo encontra-se em imparidade e € reduzido para a sua quantia recuperavel.

A cada data de balanco, os CFM reavaliam se existe qualquer indicacao de que uma perda por
imparidade anteriormente reconhecida possa ja nao existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal
indicacao, os CFM estimam a quantia recuperavel do activo e reverte as perdas por imparidade
previamente reconhecidas apenas se tiverem ocorrido alteracoes nas estimativas usadas para
estimar a quantia recuperavel desde o reconhecimento da perda.
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9) Locacoes

A determinacao de que um contrato € ou contém uma locacao é baseada na substancia do
contrato, atentando a determinacao de qual a entidade que retém substancialmente os riscos e
vantagens inerentes a propriedade do bem locado.

Nas loca¢coes financeiras, que transferem substancialmente para os CFM todos os riscos
e vantagens, o custo do activo é registado como um activo tangivel e a correspondente
responsabilidade é registada no passivo. A depreciacao do activo é calculada conforme descrito
na nota 2b) e registada como gasto na demonstracao de resultados dentro do periodo a que
respeitam.

As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacao financeira do capital
(tal como inicialmente reconhecido como passivo) e os encargos financeiros sao imputados aos
exercicios a que se referem.

Nas locacoes operacionais as rendas sao reconhecidas como gasto numa base linear durante o
periodo da locacao.

h) Activos financeiros

A classificacao dos activos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objectivo para o
qual o instrumento foi adquirido bem como das suas caracteristicas, considerando as seguintes
categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

A categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados inclui activos financeiros
detidos para negocia¢ao, adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no
curto prazo e outros activos financeiros ao justo valor por via dos resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

0Os activos financeiros disponiveis para venda sao activos financeiros nao derivados detidos com
a intencao de manter por tempo indeterminado ou designados para venda no momento do seu
reconhecimento inicial.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Considera-se activos detidos até a maturidade a categoria de activos financeiros nao derivados
com pagamentos fixos e determinaveis e maturidades fixadas, que os CFM tém intengao de deter
até a maturidade.

Empréstimos e contas a receber

Classificam-se como empréstimos e contas a receber os activos financeiros nao derivados com
pagamentos fixos ou determinaveis que nao estejam cotados num mercado activo.

0s activos financeiros sao reconhecidos no balanco dos CFM na data de contratacao, pelo
respectivo justo valor acrescido de custos de transaccao directamente atribuiveis, excepto para

25




Nota as demonstracgoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

activos e passivos ao justo valor através dos resultados em que os custos de transaccao sao
imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo ou passivo pode ser transferido
ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizacao da
transaccao em condi¢des normais de mercado. O justo valor de um instrumento financeiro no
reconhecimento inicial é geralmente o preco da transaccao.

0 justo valor € determinado com base em precos de um mercado activo ou em métodos de
avaliacao no caso de inexisténcia de tal mercado activo. Um mercado é considerado activo se
ocorrerem transac¢oes de forma regular.

0s CFM avaliam, a data de cada balanco, se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro
ou grupo de activos financeiros esta em imparidade. Considera-se que um activo financeiro esta
em imparidade se, e apenas se, existir evidéncia objectiva de perda de valor em resultado de um
ou mais acontecimentos que tenham ocorrido apos o reconhecimento inicial do activo e desde
que tais acontecimentos tenham um impacto sobre os fluxos de caixa futuros estimados dos
activos financeiros.

A evidéncia de imparidade pode incluir indicacoes de que o devedor ou um grupo de devedores
esta em dificuldades financeiras, incumprimento ou mora na liquidagao de capital ou juros, a
probabilidade de entrarem em faléncia ou em reorganizacao financeira e sempre que esteja
disponivel informacao que indigue um decréscimo de valor dos fluxos de caixa futuros.

Reconhecimento inicial, mensuracao e anulacao do reconhecimento

As aquisicoes e alienacoes dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, assim
como os activos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos na data da sua transaccao.
0s activos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacc¢ao, a excep¢ao da categoria dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados,
sendo os custos de transaccao reconhecidos em resultados.

A anulacao dos activos financeiros ocorre quando os direitos contratuais do activo financeiro
expira, se tenha procedido a transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios associados
a sua detencao ou, nao obstante se retenha parte, mas nao substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencao, os CFM tenham transferido o controlo sobre esses activos.

Mensuragao subsequente

Ap0s o reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados sao
reconhecidos pelo justo valor, sendo as suas variagcoes reconhecidas em resultados do exercicio.
Os activos financeiros disponiveis para venda sao valorizados ao justo valor e as variacoes
reconhecidas em capitais proprios até ao momento da anulacao do reconhecimento, ou seja,
quando identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos
e perdas potenciais registado em capitais proprios é transferido para resultados.

0Os activos detidos até a maturidade apos o reconhecimento inicial, assim como os empréstimos e
contas a receber, sao mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efectiva.
0s ganhos e perdas sao reconhecidos em resultados aquando da anulagcao do reconhecimento,
quando este se encontra em imparidade assim como os que decorrem da aplicacao do método
do juro efectivo.
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0 justo valor dos activos financeiros que sao negociados em mercados financeiros organizados
€ 0 seu preco de compra corrente (“bidprice”). Na auséncia de um mercado activo, o justo valor
¢ determinado através de técnicas de avaliacao, tais como os precos de transaccao recentes,
semelhantes e realizadas em condicoes de mercado e de técnicas de fluxos de caixa descontados
ou outros modelos de avaliacao.

Para 0s activos financeiros cujo justo valor nao €& possivel mensurar com fiabilidade, o
reconhecimento é feito ao custo de aquisicao e a imparidade € registada por contrapartida de
resultados.

Imparidade

Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacao da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade.

Activos financeiros registados ao custo amortizado

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos
concedidos e contas a receber ou investimentos detidos até a maturidade registados ao custo
amortizado, a quantia da perda € mensurada como a diferenca entre a quantia registada do
activo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de juro
efectiva original do activo financeiro. A quantia registada do activo deve ser reduzida através do
uso de uma conta de redu¢ao do activo e a quantia da perda deve ser reconhecida nos resultados.
Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminuir e a diminuicao possa
ser objectivamente relacionada com um acontecimento que ocorra apos o reconhecimento da
imparidade, a perda por imparidade anteriormente reconhecida deve ser revertida ajustando a
conta de reducao do activo e da reversao nao deve resultar numa quantia do activo financeiro
que exceda a quantia que poderia ter sido determinada pelo custo amortizado se a imparidade
nao tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade foi revertida. A quantia da reversao
deve ser reconhecida nos resultados.

Activos financeiros registados pelo custo

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade num instrumento
de capital proprio nao cotado que nao estd registado pelo justo valor porque o seu justo valor
nao pode ser mensurado com fiabilidade, ou num activo derivado que esta ligado a, e que deve
ser liquidado pela entrega de, um instrumento de capital proprio ndao cotado, a quantia da perda
por imparidade é mensurada pela diferenca entre a quantia registada do activo financeiro e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de retorno de mercado
corrente para um activo financeiro semelhante. Estas perdas por imparidade nao devem ser
revertidas.

Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada correspondente a diferenca entre o custo de aquisicao e o justo valor
actual deduzido de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em
resultados é transferida de capital proprio para resultados.
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para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

i) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital proprio quando nao existe uma
obrigacao contratual da sua liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade apos a deducao de todos os seus passivos.

j) Passivos financeiros

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados

0Os passivos financeiros ao justo valor por via dos resultados incluem os passivos financeiros
detidos para negociacao e outros passivos financeiros ao justo valor através dos resultados
reconhecidos no momento inicial.

Empréstimos obtidos e contas a pagar
Classificam-se nesta categoria os restantes passivos financeiros.

Reconhecimento inicial, mensuracao e anulacao do reconhecimento

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao contratual
da sua liquidagao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

0s passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos
de transaccao, a excepcao da categoria dos passivos financeiros ao justo valor através dos
resultados, sendo os custos de transaccao reconhecidos em resultados. A anulag¢ao do passivo
financeiro ocorre quando as obriga¢oes contratuais do passivo financeiro expiram.

Quando um passivo financeiro é substituido por outro do mesmo credor, em condicoes
substancialmente diferentes, ou os termos do passivo existente sao substancialmente diferentes,
essa troca ou alteracao € tratada como uma anulacao do reconhecimento do passivo original e &
reconhecido um novo passivo, sendo a diferen¢a dos valores registada em resultados.

Mensuracao subsequente

Apods o reconhecimento inicial, os passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sao
reconhecidos ao justo valor, sendo as suas variagoes reconhecidas em resultados.

ApOs o reconhecimento inicial, os empréstimos e as contas a pagar sao mensurados ao custo
amortizado através do método da taxa de juro efectiva. Os ganhos e perdas sao reconhecidos
em resultados aquando da anulacao do reconhecimento quando este se encontra em imparidade
assim como aqueles que decorrem da aplicacao do método do juro efectivo.

k) Provisoes
0s CFM constituem provisoes quando existe uma obrigacao presente legal ou construtiva
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos

financeiros e este possa ser determinado com fiabilidade. 0 montante da provisao corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
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L Reconhecimento de gastos e rendimentos

0s CFM registam os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializacao
de exercicios, o que significa que sao reconhecidos na data da transaccao que os origina,
independentemente do respectivo pagamento ou recebimento. As diferengas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sao registadas nas rubricas
“Outros activos correntes” ou "Outros passivos correntes”, consoante a natureza da diferenca.

m) Beneficios dos empregados

0s beneficios de curto prazo sao mensurados numa base nao descontada e imputados ao resultado
na medida em que o servico é prestado. E reconhecido um passivo para o montante esperado de
bonus ou distribuicao de resultados se os CFM tém uma obrigacao legal ou construtiva em pagar
esse valor resultante de um acontecimento passado de um servi¢o prestado por um empregado
e se a obrigagao puder ser mensurada com fiabilidade.

n) Reconhecimento do rédito

0 rédito inerente as vendas é reconhecido na demonstracao de resultados quando os riscos e
vantagens inerentes a posse dos bens vendidos sao transferidos para o comprador. O rédito
relacionado com a prestacao de servicos é reconhecido quando os servicos sao prestados.

0) Impostos sobre o rendimento
Impostos correntes

0 imposto corrente, activo ou passivo, € estimado com base no valor esperado a recuperar ou a
pagar as autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante € a que se
encontra em vigor a data de balanco.

0 imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes de gastos ou
rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao considerados noutros
periodos contabilisticos, em conformidade com a legislacao fiscal vigente.

Impostos diferidos

0Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultantes de diferencas temporarias entre o valor de um activo ou
passivo no balan¢o e a sua base de tributacao. Os impostos diferidos activos sao reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros contra os quais
possam ser deduzidos os impostos diferidos activos.

0s impostos diferidos sao calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em
que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo. Os impostos sobre o rendimento
(correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio, excepto nos casos em que
as transacgoes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capitais proprios.
Nestas situacoes, o correspondente imposto € igualmente reflectido por contrapartida de
capitais proprios nao afectando o resultado do exercicio.
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p) Subsidios do Governo

0s subsidios do governo relativos a activos sao apresentados no balanco como rendimento
diferido, em outros passivos correntes, e sao reconhecidos numa base sistematica e racional
durante a vida util do activo. Os subsidios do governo relativos a rendimentos sao apresentados
como créditos na demonstracao dos resultados ou como deducgdes ao correspondente gasto.

4, Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos

A preparacao das demonstracoes financeiras exige que a Administracao efectue julgamentos,
estimativas e premissas no ambito da tomada de decisao sobre alguns tratamentos
contabilisticos com impacto nos valores reportados no total de activo, passivo, capital proprio,
gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efectuados,
nomeadamente no que concerne ao efeito dos custos e proveitos reais.

0 PGC - NIRF estabelece um conjunto de politicas contabilisticas que requerem que a
Administracao efectue julgamentos e realize estimativas. As principais estimativas contabilisticas
utilizadas pelos CFM sao analisadas como segue:

Imparidade de contas a receber

0s CFMreavaliam periodicamente a evidéncia de imparidade de forma a aferir da necessidade de
reconhecer perdas por imparidade adicionais. Para a determinacao do nivel de perda potencial,

sao usadas estimativas da Administracao nos calculos dos montantes relacionados com os fluxos
de caixa futuros. Tais estimativas sao baseadas em pressupostos de diversos factores, podendo
os resultados efectivos alterar no futuro, resultando em alteracoes dos montantes constituidos
para fazer face a perdas efectivas.

Adicionalmente a andlise de imparidade individual, os CFM efectuam uma andlise de imparidade
colectiva das contas a receber para fazer face a situacoes de perda de valor que, embora nao
especificamente identificaveis, incorporam um grande risco de incumprimento face a situacao
inicial, no momento em que foram reconhecidos.

0s CFM consideram que a imparidade determinada com base na metodologia apresentada
permite reflectir de forma adequada o risco associado a sua carteira de clientes.

Vidas uteis dos activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis bem como respectivos
valores residuais.

0s CFM reavaliam continuamente as suas estimativas sobre a vida util dos activos tangiveis e
intangiveis e seus valores residuais caso aplicavel. As estimativas de vida util remanescente sao
baseadas na experiéncia, estado e condicao de funcionamento do activo. Quando necessario,
estas estimativas sao sustentadas em pareceres técnicos emitidos por peritos independentes.

Imparidade de activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis sao revistos para efeitos de imparidade sempre que existam
factos ou circunstancias que indicam que a sua quantia registada excede a recuperavel.
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Considerando as incertezas quanto a quantia recuperavel destes activos de longo prazo, pelo
facto das andlises se basearem na melhor informacao a data, as alteracoes de pressupostos
podem resultar em impactos na determinacao do nivel de imparidade e, consequentemente, nos
resultados dos CFM.

Provisoes para litigios judiciais

As provisoes constituidas para fazer face a perdas provaveis em processos judiciais em que os
CFM sao parte interessada sao constituidas atendendo a expectativa de perda estimada pela
Administracao, sustentada na informacao prestada pelos seus assessores juridicos, e objecto de
revisao anual.

Impostos

Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sao determinados pelos CFM com base
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situagoes, a legislacao
fiscal ndao € suficientemente clara e objectiva e podera dar origem a diferentes interpretacoes.
Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos CFM sobre o adequado
enquadramento das suas operacoes, o qual é susceptivel de poder vir a ser questionado pelas
Autoridades Fiscais.

As Autoridades Fiscais dispoem da faculdade de rever a posicao fiscal dos CFM durante um periodo
de 5 anos, podendo daqui resultar eventuais correcgoes devido a diferentes interpretagoes e/ou
incumprimento da legislagao fiscal, nomeadamente em sede de IRPC, IRPS e IVA.

A Administracao acredita ter cumprido todas as obrigagdes fiscais a que os CFM se encontram
sujeitos, razao pela qual nao espera que eventuais correccoes a matéria colectavel declarada
decorrentes destas revisoes tenham um efeito nas demonstracoes financeiras.

5. Alteracoes de politicas contabilisticas, de estimativas e erros

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, nao ocorreram quaisquer alteracoes de
politicas contabilisticas que produzam efeito na comparabilidade desses exercicios.

De igual forma, ndo ocorreram alteragoes significativas de estimativas, nem foram detectados
erros que motivem uma reexpressao das quantias comparativas.
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6. Activos tangiveis

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposicao da rubrica Activos tangiveis era como
segue:

Construgoes | Equipamento outros | Investimento Total
basico activos em curso

Custo

Saldo inicial em 2017 48.786.824 15.458.210 1.436.073 1.858.558 67.539.665
Adicoes 24.546 56.673 218.713 1.509.607 1.809.539
Abates (751) (57) (35.034) - (35.842)
Transferéncias 569.866 93.033 6.339 (669.238) -
Ajustamentos - - - (686.291) (686.291)
saldo inicial em 2018 49.380.485 15.607.859 1.626.091 2.012.636 68.627.071
Adicoes 10.522 799.229 268.637 903.051 1.981.439
Abates - (442) (13.063) - (13.505)
Transferéncias 61.265 1.238.351 14.162 (1.327.634) (13.856)
Ajustamentos - - (1.775) (33.637) (35.412)
saldo final em 2018 49.452.272 17.644.997 1.894.052 1.554.416  70.545.737

Amortizacoes acumuladas

saldo inicial em 2017 (24.882.374) (11.300.286) (1.153.504) - (37.336.164)
Refor¢o (1.995.664) (391.079) (111.318) - (2.498.061)
Abates - 57 27.609 - 27.666
Transferéncias - 22 (22) - -
saldo inicial em 2018 (26.878.038) (11.691.286) (1.237.235) - (39.806.559)
Reforco (1.956.605) (433.721) (127.577) - (2.517.903)
Abates - 354 12.576 - 12.930
Ajustamentos 753 968 - - 1.721

(28.833.890) (12.123.685) (1.352.236) - (42.309.811)

Imparidades acumuladas
Imparidades dos activos (594.298) - - - (594.298)
saldo final em 2018 (594.298) - - - (594.298)

saldo liquido
2017 22.502.447 3.916.573 388.856 2.012.636 28.820.512

2018 20.024.084 5.521.312 541.816 1.554.416 27.641.628
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Em 31 de Dezembro de 2018, 0s activos tangiveis em curso totalizavam 1.554.416 milhares de
meticais e apresentavam a seguinte decomposicao:

Construgao | Equipamento outros Total
basico activos

Investimentos em curso 698.141 650.050 206.225 1.554.416

7. Activos tangiveis de investimento

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposicao da rubrica Activos tangiveis de
investimento era como segue:

construgoes Equipamento Total
basico

Custo
Saldo final em 2017 16.365.558 1.412.636 17.778.194
Saldo final em 2018 16.365.558 1.412.636 17.778.194

Amortizacoes acumuladas

Saldo inicial em 2017 (9.527.059) (1.212.688)  (10.739.747)
Reforco (810.224) (43.414) (853.638)
Saldo inicial em 2018 (10.337.283) (1.256.102)  (11.593.385)
Reforco (1.024.215) (38.215)  (1.062.430)
Ajustamentos (713) - (713)
saldo final em 2018 (11.362.211) (1.294.317)  (12.656.527)

saldo liquido
2017 6.028.275 156.534 6.184.809

2018 5.003.347 118.319 5.121.666

Estes activos, detidos com o objecto de gerar rendas, dizem respeito aos bens alugados a
Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo (MPDC), no ambito das concessoes ao MPDC,
Terminal de Cabotagem de Maputo, Cornelder de Mo¢cambique, Corredor de Desenvolvimento do
Norte, Terminal de Cabotagem de Maputo e Sociedade Terminais de Mogambique, entre outras,
conforme referido na nota introdutoria. Estes activos geraram rendimentos fixos e variaveis que
estao apresentados na nota 26.
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8. Activos intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposi¢cao da rubrica Activos intangiveis era como
segue:

Software Reservas de Total
terra

Custos

Saldo final em 2017 29.500 80.739
Saldo inicial em 2018 29.500 80.739
Transferencias 13.855 13.855
Ajustamentos (414) (44)
Saldo final em 2018 42.941 94.180

Amortiza¢oes acumuladas

Saldo inicial em 2017 (2.630) - (2.630)
Reforgo (7.156) - (7.156)
Saldo inicial em 2018 (9.786) - (9.786)
Reforco (7.106) - (7.106)
Ajustamentos 8 - 8
saldo final em 2018 (16.883) - (16.883)

Saldo liquido
2017 19.714 51.239 70.953

9. Investimentos em subsidiarias e associadas

Nao houve movimentos na rubrica Investimentos em subsidiarias e associadas durante o exercicio
e apresentam-se como segue:

01 2017

Subsidiarias 106.179 106.179
Associadas 94.718 94.718
outros instrumentos financeiros 40.167 40.167
241.064 241.064
Imparidade acumulada (26.130) (26.130)
214.934 214.934
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Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Investimentos em subsididrias e associadas
encontra-se detalhada como segue:

i n

.

-vswm:rwvsmu-wwﬂu
s

Decomposi¢ao dos investimentos em subsidiarias e associadas

Subsidiarias

Sociedade Terminais de Mogambique
Sociedade de Turismo do Indico, S.A.

Terminal de Granitos

Xitimela Leasing Limited
CFM - Transporte e Trabalhos Aéreos, S.A.

Belavista Holding

CFM - Sociedade Turistica, S.A.
Empresa de Dragagem do Porto de Maputo
Portos de Cabo Delgado, S.A.

Associadas

DP World Maputo, S.A.
Sociedade de Desenvolvimento do Corredor

de Maputo

Cornelder de Mogambique
Cornelder de Quelimane, S.A.
Terminal de Cabotagem Maputo
Maputo Port Development Company

Portos do Norte , S.A.

Thai Mogambique Logistic, S.A.

Tecnoshore, Limitada

% de
participacao

2018

50.00
100.00
50.00
67.50
100.00
65.00
100.00
49.00
50.00

% de
participacao

2018

40.00
27.50

33.00
49.00
49.00
49.00
30.00
20.00
20.00

--

2017

50.00
100.00
50.00
67.50
100.00
65.00
100.00
49.00
50.00

2018

68.300
21.320
2.364
5.214
100
845
240
1.796
6.000
106.179

2017

68.300
21.320
2.364
5.214
100
845
240
1.796
6.000
106.179

--

2017

40.00
27.50

33.00
49.00
49.00
49.00
30.00
20.00
20.00

2018

23.762
23.230

3.795
11.760
5.831
7.590
6.000
6.000
6.750
94.718

2017

23.762
23.230

3.795
11.760
5.831
7.590
6.000
6.000
6.750
94.718
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10. outros activos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposicao da rubrica Outros activos financeiros era
como segue:

Nao corrente

Suprimentos concedidos as subsidiarias 28.550 28.550
28.550 28.550

Corrente
Adiantamentos ao pessoal 27.971 26.563
Caugoes 47.868 46.307
Devedores diversos - partes relacionadas 620 620
76.459 73.490
Perdas por imparidade acumuladas de outros activos financeiros (4.845) (9.580)
71.614 63.910

1. Inventarios

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposicao da rubrica Inventarios era como segue:

Travessas
Material de construcao 365.349 368.536
Pecas e sobressalentes 17.934 23.488
Combustiveis e lubrificantes 945.058 701.130
Outros materiais 12.588 6.001
132.086 109.424
Ajustamentos de inventarios 1.473.015 1.208.579
(46.923) (47.329)
Perdas por imparidade acumuladas de outros activos financeiros 1.426.092 1.161.250
71.614 63.910
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1.1 Ajustamento de inventarios

O detalhe dos movimentos relativos ao ajustamento de inventarios € apresentado na tabela
seguinte:

2018 2017

Em 1de Janeiro

Aumento (47.329) (47.420)
Reversao - (17.661)
Ajustamentos 406 44.476
Em 31 de Dezembro - (26.724)

(46.923) (47.329)

11.2. Custo de inventarios vendidos ou consumidos

A decomposicao do custo dos inventarios vendidos ou consumidos € como segue:

2018 2017

Existéncias iniciais

compras 1.161.250 1.177.386
Regularizagoes 668.406 228.913
Existéncias finais - 28.020
Custo dos inventarios vendidos ou consumidos (1.426.092)  (1.161.250)

403.564 273.069

12. Clientes

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposicao da rubrica Clientes era como segue:

Trafego

Concessionarias 1.475.725 1.400.840

Administracoes estrangeiras 1.355.829 989.972

Clientes de cobranca duvidosa 322.357 559.344

Outros clientes 398.899 234.680
171.019 637.449

Perdas por imparidade acumuladas de clientes 3.723.829 3.822.285

(408.434)  (234.534)
3.315.395 3.587.751
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12.1. Perdas por imparidade acumuladas de clientes

0 detalhe dos movimentos relativos a perdas por imparidade acumuladas de clientes €
apresentado na tabela seguinte

Em 1de Janeiro

Refor¢o (234.534) (692.116)
Reversao (226.256) (314.585)
Utilizagao 13.875 34.426
Em 31 de Dezembro 38.481 737.741

(408.434)  (234.534)

13. outros activos correntes

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a decomposicao da rubrica Outros activos correntes era
como segue:

Imposto sobre o valor acrescentado 2.183.274 1.835.771
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRPC) (Nota 29) 341.525 -
Acréscimos de juros a receber 33.568 63.143
Acréscimos de rendimentos 266.864 45.790
Gastos diferidos 153.468 367.391
Adiantamentos a fornecedores 678.551 215.228

3.657.250 2.527.323
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14. Caixa e bancos

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a caixa e 0s bancos apresentavam os seguintes valores:

2018 2017

Caixa

Meticais 213 12

DOlar Norte-Americano - 71
213 83

Depositos a ordem

Meticais 401.346 459.867

DOlar Norte-Americano 3.094.255 1.263.862

Rands Sul-Africanos 513.260 423.163

Euros 25.835 28.544

4.034.696 2.175.436

Depositos a prazo

Meticais 247.949 487.801
Dolar Norte-Americano 3.374.489 6.301.030
Rands Sul-Africanos 379.800 687.300

4.002.238 7.476.131

8.037.147 9.651.650

39




Nota as demonstragoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

15. Capital social

O capital estatutario dos CFM ascende a 1.242.981 milhares de Meticais e estd integralmente
subscrito e realizado pelo Estado mo¢ambicano.

De acordo com a lei vigente, a empresa deve transferir para a reserva legal 5% dos lucros liquidos
até que esta represente pelo menos 20% do capital social (Artigo n.° 444 do Cédigo Comercial).
Esta reserva nao é distribuivel e s6 pode ser utilizada para incorpora¢ao no capital ou para
cobrir prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas.

16. Empréstimos obtidos

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Empréstimos obtidos apresentava a seguinte
decomposicao:

2018 2017

Nao correntes

Empréstimos bancarios (Nota 16.1) 391.958 1.876.845

Financiamentos do Estado (Nota 16.2) 1.212.162 1.217.940
1.604.120 3.094.785

Correntes

Empréstimos bancarios (Nota 16.1) 1.567.831 1.501.476

Financiamentos do Estado (Nota 16.2) 90.767 276.298

Locacao financeira - 5.076
1.658.598 1.782.850
3.262.718 4.877.635
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16.1. Empréstimos bancarios
Empréstimo no montante de USD 120.000.000, contraido em 2012 para aumentar a capacidade
da linha férrea de Sena de 6,5 MTPA para 20,0 MTPA, concedido pelo Standard Bank. Este

empréstimo vence juros a taxa LIBOR a 3 meses, acrescida de uma margem de 5,5%, € o0 saldo a
data do balanco € de 1.959.789 milhares de meticais, equivalente a USD 31.578.947.

16.2. Financiamentos do Estado

juro

Nao corrente

Ministério das Finangas M 2.00% usD 24/01/2040 301.714 294.898
Banco Mundial — RPRP M 2.00% usD 24/01/2040 910.448 891.887
Reabilitacdo da Linha de Sena (i) 0.75% usD 30/06/2030 - 27.713
Electrificacao do Porto da Matola (iii) 5.5% EUR 20/07/2034 - 3.442
1.212.162 1.217.940

Corrente
Ministério das Finangas 0] 2.00% usD 24/01/2040 10.403 17.220
Banco Mundial — RPRP ) 2.00% usD 24/01/2040 34.065 39.369
Reabilitacdo da Linha de Sena (i) 0.75% usD 30/06/2030 30.313 208.600
Electrificacao do Porto da Matola (i) 5.5% EUR 20/07/2034 15.986 11.109
90.767 276.298
1.302.929 1.494.238

(i) Banco Mundial e Ministério de Economia e Financas

Estes saldos respeitam ao financiamento do Banco Mundial e do Ministério das Financas,
concedido em Janeiro de 2000, para a racionalizacao da forca de trabalho no ambito do Projecto
RPRP (“Railways Project Restructuring of Port”). 0 montante em divida corresponde a 68.443.968
USD ao cAmbio a data de transaccao e deverd ser pago durante um periodo de 30 anos, a taxa
anual de juro de 2% aplicada apos o periodo de graca de capital e juros de 10 anos.

(ii)  Reabilitacao da Linha de Sena

Este montante representa um financiamento do Banco Mundial concedido em 2005, atraves do
Governo de Mocambique, no montante de 5.500.000 USD, destinado a reabilitacao da linha de
Sena. O montante em divida corresponde a 488.452 USD no final do ano.

(iii)  Electrificacao do Porto da Matola

Este montante diz respeito a um financiamento concedido pela instituicao Alema Kfw -

Kreditanstaltflir Wiederaufbau (Reconstruction Credit Institute), em 2005, via Governo de
Mog¢ambique, para a electrificacdo do Porto da Matola, no montante de 1.533.876 EUR. O
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objectivo deste projecto € garantir a distribuicao de energia no Porto da Matola e, por via do
desenvolvimento do Porto, salvaguardar empregos e contribuir para a gera¢ao de proveitos
domeésticos atraves de servicos de importacao e exportacao. O montante em divida corresponde
a 257.566 USD no final do ano.

17.  outros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Outros passivos financeiros apresentava a seguinte
decomposicao:

Nao corrente

Reversao da Linha de Sena (Nota 17.1) 6.002.246 6.002.246
Rites & Ircon (Nota 17.2) - 670.500
6.002.246 6.672.746

Corrente
caucgoes 22.788 21.416
Rites & Ircon (Nota 17.2) 698.175 670.500
Compensacoes de aposentadoria e sobrevivéncia 16.587 11.692
Indemnizagao por locomotivas danificadas 77.380 74.313
814.930 777.921

17.1. Reversao da Linha de Sena

Este saldo refere-se aos financiamentos que a Companhia do Caminhos de Ferro da Beira
(CCFB) contraiu junto do International Development Agency (IDA), no montante equivalente a
USD 113.863.553,76, e do Banco Europeu de Investimento (BEI), no montante equivalente a USD
27.795.797.26, no ambito do projecto de reabilitagcao da linha de Sena, e ao financiamento dos
CCFB através de fundos proprios. Devido ao termo do contrato de concessao com o Governo de
Mocambique (GM) o empreendimento reverteu para os CFM.

17.2. Rites & Ircon

Saldo resultante do acordo amigavel entre o Governo de Mocambique, a Rites & Ircon, os CFM e a
CCFB, no qual o governo ficou responsabilizado pelo pagamento de USD 80 milhdes pela rescisao
do contrato de concessao do sistema ferroviario centro. Conforme despacho do Ministro de
Economia e Financas, datado de 31 de Dezembro de 2015, relativo a implementacao deste acordo
amigavel, em que os CFM actuam em representacao do Estado, foram os CFM incumbidos de
pagar directamente aos beneficiarios através do Fundo de Desenvolvimento dos Transportes e
comunicacoes, uma entidade do Ministério dos Transportes e Comunicagoes.

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P
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18.  Outros passivos nao correntes e Outras contas a pagar

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Outros passivos nao correntes e Outras contas a
pagar apresentavam a seguinte decomposicao:

outros passivos hao correntes

Rendimentos diferidos 454.017 486.156
Financiamento da reabilitagao da linha de Limpopo (Nota 18.1) 220.625 275.781
Reabilitacdo do cais do Porto da Beira (Nota 18.2) 674.642 761.937

Outras contas a pagar

Rendimentos diferidos 31.154 31.154
Financiamento da reabilitacdao da linha de Limpopo (Nota 18.1) 27.578 -
Reabilitacao do cais do Porto da Beira 18.419 11.890
Adiantamentos de clientes - 277.706
Credores administragoes estrangeiras - 647
Credores partes relacionadas 253.341 523.611
Fornecedores de investimentos de capital 188.085 156.903
Remuneragoes a pagar 4.745 2.716
Outras operagoes com trabalhadores 52.816 165.932
Outros acréscimos de gastos 1.503.962 -
Resultados atribuidos 158.618 120.417
Outros credores diversos 2.238.718 1.290.976
Outras operac¢oes com trabalhadores 2.913.360 2.052.913

18.1. Financiamento da reabilita¢ao da linha de Limpopo

Este saldo refere-se aos investimentos que correspondem ao remanescente do valor da
doacao para reabilitar a linha-férrea do Limpopo, financiada pelo governo do Canada, no
montante de 921.563 milhares de meticais. Este montante tem vindo a ser regularizado por
contrapartida dos valores da depreciacao dos respectivos empreendimentos, durante a vida
util contabilistica esperada.

43




Nota as demonstracoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

18.2. Reabilitacao do cais do Porto da Beira

Este saldo refere-se aos subsidios recebidos do Banco Europeu de Investimentos (BEI), para
a reabilitacao do Porto da Beira, e constitui um remanescente do financiamento recebido
para os servicos de dragagem de emergéncia do canal de acesso, cais, bacias de manobras
e aterro hidraulico no terminal de carvao do Porto da Beira. Apos a conclusao dos trabalhos
de dragagem, os CFM, através do Ministério das Financas, solicitaram ao BEI a aplicacao do
montante remanescente de 3.971.536 EUR na aquisicao de equipamentos e reabilitacao das infra-
estruturas dos Servicos Maritimos.

19. Provisoes

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Provisoes apresentava a seguinte decomposi¢ao:

Provisoes para férias 90.125 90.125
Provisoes para litigios judiciais (Nota 19.2) 26.447 26.447
Provisoes para impostos 83.365 83.365

199.937 199.937

19.1 Durante o exercicio de 2018 nao houve movimentacao na rubrica Provisoes:

| o6 2017

Em 1de Janeiro 199.937 162.664
Reforco - 83.365
Reversao - (46.092)
Em 31 de Dezembro 199.937 199.937

19.2 Provisoes para litigios judiciais

A provisao para litigios judiciais foi constituida para fazer face a perdas esperadas com ac¢oes
judiciais em que a empresa é ré, calculadas com base numa analise cuidada dos processos em
curso. As analises sao revistas no final de cada exercicio para assim reflectir a melhor estimativa
da responsabilidade da empresa na data do balanco tendo em conta os factos conhecidos a data.

20. Fornecedores

Em 31de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Fornecedores apresentava a seguinte decomposicao:

2018 2017

Fornecedores de combustiveis 68.027 87.018
Fornecedores das locomotivas e acessorios 185.190 560.761
Fornecedores do material de construcao da via - 10.268
Fornecedores dos servicos de dragagem - 350.530
Fornecedores dos servigos de estiva - 39.760
Fornecedores dos servicos de manutencao do cais - 55.921
Outros fornecedores 594.473 58.748
847.690 1.163.006
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21. Impostos a pagar

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Impostos a pagar apresentava a seguinte
decomposicao:

2018 2017

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRPC) (Nota 29) - 742.198
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRPS) 99.488 82.360
INSS - Seguranga social 7.956 6.568

107.444 831.126

22. Vendas de bens e servicos

As vendas de bens e a prestacao de servicos durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de
2018 e 2017 foram como segue:

Estadias 250.452 249.096
Cabotagem 6.827 9.577
Exportagoes 333.795 332.41
Importagoes 428.979 410.746
Pilotagem 76.354 60.304
Rebocadores 217.189 241.335
Transporte de passageiros 182.531 156.1M1
Transporte e manuseamento de mercadorias 9.810.523 10.199.092
Outros servigos prestados 767.007 321.681

12.073.657 11.980.353

23. Investimentos realizados pela propria empresa

A rubrica Investimentos realizados pela propria empresa refere-se ao valor dos investimentos
aplicados na reparacao de vagoes e carruagens. Para além de gastos com a aquisicao de
material, sao imputadas as horas trabalhadas e os restantes gastos directos relacionados com
estas reparagoes.
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24. Custos com o pessoal

0s custos com pessoal durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 foram
como segue:

Remuneragoes da administracao 84.004 71.903
Remuneracoes de outros colaboradores 3.240.080 2.891.323
Encargos com as remuneragoes 55.796 43.346
Ajudas de custo 50.089 38.463
Indemnizacoes de trabalhadores 13.937 9.427
Pensoes 55.465 52.483
Seguros de acidentes de trabalho e doenga 5.981 5.981
Custos de accao social 75.331 68.877
Outros custos com pessoal 402.353 325.065

3.983.036 3.506.868

0 numero de trabalhadores em 2018 e 2017 foi de 5,192 e 5,612 colaboradores, respectivamente.

25. Fornecedores e servicos de terceiros

Os fornecimentos e servicos de terceiros durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018
e 2017 foram como segue:

Agua e electricidade 163.301 101.179
Combustiveis e lubrificantes 672.344 526.013
Ferramentas e utensilios 32.661 12.994
Materiais de manutenc¢ao e reparacao 303.302 926.514
Material de escritério 65.542 63.400
Servigcos de dragagem 1.654.644 464.777
Estiva 415.231 409.733
Manutenc¢ao e reparagao 338.390 412.951
Transporte de carga e de passageiros 1.093 1.160
Comunicacoes 52.802 47.622
Publicidade e propaganda 57.499 55.691
Deslocacoes e estadas 95.828 85.883
Despesas de representacao 7.086 1.894
Contencioso e notariado 1.698 1.443
Rendas e alugueres 570.927 376.487
Seguros 53.852 54.097
Limpeza, higiene e conforto 60.675 31.715
Vigilancia e seguran¢a 257.339 235.678
Trabalhos especializados 438.732 103.423
Intercambio de material circulante 221.668 308.145
outros fornecimentos e servicos 87.959 72.363

5.552.573 4.293.162
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26. Outros ganhos e perdas operacionais

0s fornecimentos e servicos de terceiros durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018
e 2017 foram como segue:

Ganhos
Concessoes
Rendas fixas 1.028.812 773.255
Rendas variaveis 2.989.075 1.810.112
Honorarios de gestao 156.003 153.885
Aluguer de locomotivas e vagoes 87 22.963
Aluguer de outros equipamentos 71.802 1.129
Alienagao de activos tangiveis 4.401 26.404
Sinistros 488 582
Subsidios para investimentos 58.733 31.154
Outros rendimentos e ganhos 282.868 1.430.181
4.592.269 4.249.665
Perdas
Impostos e taxas (156.909) (78.214)
Multas e penalidades (44) (5.519)
Licengas - (14.127)
Perdas em investimentos de capital - (544)
Donativos (77.110) (80.172)
Quotizagoes (9.570) (17.753)
Programas de responsabilidade social (134.095) (67.382)
Clube de actividades desportivas (332.821) (381.866)
Indemnizagdes (1.390) (72.726)
outros gastos e perdas (29.836) (37.555)
(741.775) (755.858)
3.850.494 3.493.807

27. Rendimentos financeiros

0s rendimentos financeiros durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 foram
como segue:

Juros obtidos 351.987 201.332
Rendimentos de partes sociais 494.073 462.433
Diferencas de cambio favoraveis 1.035.872 2.052.759
Dividendos recebidos 512.514 861.200
Alienacao de accoes - 6.233.626
outros rendimentos e ganhos financeiros 4an 23.434

2.394.917 9.834.784
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28. Gastos financeiros

Os rendimentos financeiros durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 foram

como segue:

2018 2017

Juros suportados (242.691) (326.546)
Diferengas de cdmbio desfavoraveis (1.025.690) (1.677.595)
Perda por imparidade de activos financeiros - (6.073.011)
Abate de investimentos financeiros - (76.021)
outros gastos e perdas financeiras (41.932) (49.312)

(1.310.313) (8.202.485)

29. Imposto sobre o rendimento

29.1 O gasto relativo a imposto sobre o rendimento pode ser apresentado como
segue:

| 201 2017

Imposto corrente

Imposto corrente sobre os lucros do exercicio (1.102.845) (1.440.890)
(1.102.845) (1.440.890)

Imposto diferido
Aumento / (diminui¢ao) em activos por impostos diferidos 377.413 (918.915)
Diminui¢ao / (aumento) em passivos por impostos diferidos 227.381 (227.381)
604.794 (1.146.296)
(498.051) (2.587.186)

29.2 A taxa utilizada para apurar as diferencas tributarias a data de balanco do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2018 foi de 32% e corresponde a taxa nominal do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas. De acordo com a legislagao fiscal em vigor, as declara¢oes
fiscais da empresa estao sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de 5 anos. O Conselho de Administracao entende que eventuais correcgoes resultantes
da inspeccao/revisao por parte das autoridades fiscais nao terao um efeito significativo nestas
demonstragoes financeiras.

29.3 Reconcilia¢ao da taxa de imposto

A taxa efectiva de imposto da empresa é de 41% (2017: 26%).

2018 2017

Imposto a pagar a taxa nominal (856.278) (1.790.435)
Ajustado por:

Despesas hao dedutiveis (455.063) (535.070)

Rendimentos nao tributados 208.496 884.615

(1.102.845) (1.440.890)

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P

48




20, Y
n . “EWWEJ‘C‘&'}M&'INW‘“’P

T peerToa g o

29.4 A reconciliacao do imposto corrente com o saldo no final do ano pode ser analisada
como segue:

Saldo em 01 de Janeiro (742.198) (995.348)
Liquidagao do imposto sobre o rendimento do periodo anterior 742.198 995.348
Pagamento por conta 1.330.746 623.796
Outras retencoes na fonte 113.624 74.896
Imposto corrente sobre os lucros do exercicio (1.102.845) (1.440.890)
Saldo em 31 de Dezembro 341.525 (742.198)

29.5 Activos por impostos diferidos

0 saldo dos activos por impostos diferidos compreende diferencas temporarias atribuiveis a:

Activos Diferencas outros Total
tangiveis cambiais

Saldo em 1 de Janeiro de 2017 8.031 918.915 - 926.946
Imputado / (creditado) ao resultado - (918.915) - (918.915)
Saldo em 1de Janeiro de 2018 8.031 - - 8.031
Imputado / (creditado) ao resultado 4.468 110.355 262.590 377.413
8Saldo em 31 de Dezembro de 2018 12.499 110.355 262.590 385.444

Em 31 de Dezembro de 2018, a empresa nao tem prejuizos fiscais para utilizar.

29.6 Passivos por impostos diferidos

0 saldo dos passivos por impostos diferidos compreende diferencas temporarias atribuiveis
a:

Diferenca cambiais nao realizadas _ (227.381)
- (227.381)
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0s movimentos nos passivos por impostos diferidos podem ser analisados como segue:
Diferencas Total
cambiais

Saldo em 1de Janeiro de 2017 - -

(Imputado) / creditado ao resultado (227.381) (227.381)
Saldo em 1de Janeiro de 2018 (227.381) (227.381)
(Imputado) / creditado ao resultado 227.381 227.381

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 - -

30. Partes relacionadas

As partes relacionadas da empresa sao todas as suas subsidiarias, as suas associadas, e o
pessoal chave da gestao, incluindo os administradores.

30.1 Beneficios do pessoal-chave da gestao

0 pessoal-chave da gestao inclui o Conselho de Administragao (executivos e nao executivos),
e todos os membros seniores da gestao da empresa. Os beneficios pagos ou a pagar ao
pessoal-chave da gestao que decorrem de servicos prestados sao apresentados como segue:

Beneficios de curto prazo 84.004 84.004
84.004 84.004

30.2 Transac¢oes com partes relacionadas

2018 2017

Vendas e prestacoes de servigos

Sociedade de Terminais de Mogambique, S.A. 16.735 38.208
CFM — Transporte e Trabalhos Aéreos, S.A. 33.438 -
Sociedade de Turismo do Indico, S.A. 17.782 -
Cornelder de Mogambique S.A. 1.483.326 997.420
Cornelder Quelimane, S.A. 9.053 26.493
Sociedade Desenvolvimento do Porto de Maputo, S.A. 653.944 697.417
Terminal de Cabotagem de Maputo, S.A. 24.453 26.789
DP World Maputo, S.A. - 14.452
Corredor de Desenvolvimento do Norte 1.537.756 995.978
Transcom, S.A. 4.872 9.969

3.781.359 2.806.726
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30.3 Saldos com partes relacionadas

2018 2017

Clientes

concessoes, Trafego e Outros 139.438 310.427
Sociedade Desenvolvimento do Porto de Maputo, S.A. 712.486 628.963
Corredor de Desenvolvimento do Norte 53 -
Portos do Norte, S.A. 420.441 252.521
Cornelder de Mogambique S.A. 15 105.984
Cornelder Quelimane, S.A. 65.142 49.483
Sociedade de Terminais de Mogcambique, S.A. 3.596 2.078
Terminal de Cabotagem de Maputo, S.A. 13.113 11.578
Terminal Carvao da Matola - 1167
DP World Maputo, S.A. 1.295 322
Cimentos de Mogambique, S.A. 683 -
Transcom, S.A. 11.851 -
Sociedade de Participacdes e Gestao Hoteleira, S.A. 27.319 9.537
Sociedade de Turismo do Indico, S.A. - 13.910
CFM — Transporte e Trabalhos Aéreos, S.A. 17.361 6.280
Silos e Terminal Graneleiro da Matola, S.A. 1.412.793 1.392.250
Administracoes estrangeiras 202.375 462.952
National Railways of zimbabwe 93.336 93.324
Transnet Freight Rail 26.646 3.066
Swaziland Railways 322.357 559.342

1.735.150 1.951.592

| 08 2017

outros activos financeiros

Belavista Holdings, S.A. 620 620
Beira Grain Terminal 23.185 23.185
CFM - Sociedade Turistica 5.366 5.366

29.171 29.171

Outras contas a pagar

DP World Maputo, S.A. 4.465 4.465
CFM - Transporte e Trabalhos Aéreos, S.A. - 647
Cornelder de Mogambique S.A. 1.534 -
Cornelder Quelimane, S.A. 15 -

6.014 5.112

51




Nota as demonstracoes financeiras
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 (valores expressos em milhares de Meticais)

31. Compromissos e contingéncias

31.1 Processos judiciais

A empresa é arguida em diversos processos judiciais e constitui provisdes para 0s processos
transitados em julgado com condenag¢ao em primeira instancia. A empresa apresentou recursos
relativos a condenacoes no montante de 26.447 milhares de meticais.

31.2 Acidente Ferroviario

Em Maio de 2002, ocorreu um acidente ferroviario na estacao de Tenga que envolveu vagoes de
carga e carruagens de passageiros e em que perderam a vida cerca de 200 passageiros. Existe
uma contingéncia resultante deste acidente cuja quantificacao nao € possivel efectuar antes da
conclusao do processo e divulgagao dos resultados pelo tribunal competente. Este processo nao
teve desfecho até a data e os CFM tém vindo a financiar accoes de apoio social aos familiares
das vitimas.

31.3 Contingéncias fiscais

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacao fiscal da empresa durante um
periodo de 5 anos, podendo daqui resultar eventuais correccoes de imposto devido a diferentes
interpretacdes e/ou incumprimento de legislacao fiscal, nomeadamente em sede de IRPC -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, IRPS - Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares e IVA - Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA). A Administracdo acredita
que a empresa cumpriu com todas as suas obrigag¢oes fiscais.

31.4 Garantias bancarias

0 detalhe das garantias bancarias prestadas pelos CFM a terceiros a data de 31 de Dezembro de
2018, apresenta-se como segue:

Finalidade

General Transportation Parts, LLC Aquisicao 2.733.750 usD BIM
de pecas e
sobressalentes
p/locomotivas

Tribunal Judicial da Provincia de Nampula Processos 582.109 MZN BCI
judiciais em
curso

van Oord Mozambique, Lda. Servicos de 2.620 EUR BCI

dragagem de
emergéncia
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32. Gestao de risco, objectivos e politicas

A actividade dos CFM esta exposta a uma diversidade de riscos financeiros, o que envolve a
analise, aceitacao e gestao de certos graus de risco ou combinag¢ao dos mesmos. O objectivo do
conselho de Administracao dos CFM é, por isso, alcancar um equilibrio apropriado entre o risco
e o retorno e minimizar os efeitos potenciais adversos ao desempenho financeiro.

As politicas de gestao de risco dos CFM sao desenhadas a fim de identificar e analisar
estes riscos, estabelecer limites de risco e controlo e monitorar os riscos e a aderéncia
aos limites através de sistemas de informacgao fiaveis e actualizados. Os CFM revéem
periodicamente as suas politicas de gestao de risco e sistemas a fim de melhor se
precaver face as variacoes de mercado.

32.1 Risco de mercado

O risco de mercado € a variacao de factores que determinam o preco, tais como as taxas
de juro e as taxas de cambio. O objectivo da gestao do risco de mercado € a prevencao
contra estas variacoes dentro de parametros que a Administracao considere aceitaveis.

32.2 Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro do fluxo monetario € a probabilidade de flutuacao do valor dos
instrumentos financeiros devido a alteracoes nas taxas de referéncia de mercado. A
exposicao dos CFM ao risco da taxa de juro advém dos depositos a prazo, valores a
receber e a pagar.

32.3 Risco de taxa de cambio

O risco de taxa cambial € o risco de flutuacao do justo valor ou fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro devido a alteracoes nas taxas de cambio. As demonstracoes
financeiras dos CFM podem ser afectadas pelas variagoes das taxas cambiais do Euro,
Dolar Norte Americano e Rande. Os CFM procuram atenuar os efeitos de exposicao a
moeda estrangeira efectuando o maior numero de operacoes em moeda nacional.

32.4 Risco de crédito

O risco de crédito empresa € principalmente atribuivel as contas de clientes e outros
devedores. A exposicao ao risco de crédito € monitorada pela Administracao numa
base continua. Os montantes apresentados no balanco sao liquidos das provisoes para
créditos de cobranca duvidosa estimadas pela Administracao da empresa com base na
experiéncia anterior. A empresa nao tem uma concentragao significativa do risco de
crédito para a qual nao tenha sido criada provisao para créditos de cobran¢a duvidosa
no final do periodo.
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O montante escriturado dos activos financeiros representa a exposicao maxima da
empresa ao risco de crédito sem ter em considera¢ao qualquer caucao prestada:

Total dos empréstimos 3.262.718 4.877.635

Menos:

Caixa e equivalentes de caixa (8.037.147) (9.651.650)

Divida liquida (4.774.429) (4.774.015)

Capital proprio 35.828.692 35.517.008
31.054.263 30.742.993

Racio da divida liquida ao capital proprio (15.37%) (15.53%)

32.7 Gestao de risco financeiro

A empresa nao transacciona instrumentos financeiro mas o curso normal das suas
operagoes expoe-na ao risco cambial, risco de taxa de juro e risco de liquidez. Com
vista a gerir estes riscos, a empresa podera entrar em transacgoes que fazem uso de
instrumentos financeiros.

A empresa desenvolveu um processo de gestao de risco abrangente para facilitar,
controlar e monitorar estes riscos. O processo inclui a normal documentacao de
politicas, incluindo limites, controlos e estruturas de reporte. A Administracao Executiva
e 0 Conselho de Administracao sao responsaveis pelas actividades de gestao de risco na
empresa.

32.8 Justo valor

O valor escriturado dos activos e passivos financeiros da empresa aproxima-se do seu
justo valor.

32.9 Categoria dos instrumentos financeiros

Clientes 3.315.395 3.587.751
Outros activos financeiros 100.164 92.460
Caixa e equivalentes de caixa 8.037.147 9.651.650

11.452.706 13.331.861

Empréstimos obtidos (3.262.718) (4.877.635)
Fornecedores (847.690) (1.163.006)
outros passivos financeiros (6.817.176) (7.450.667)

(10.927.584) (13.491.308)
Passivos financeiros liquidos 525.122 (159.447)
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33. outras informacoes

Em 2015, advogando o incumprimento dos prazos de conclusao e operacionalidade das
linhas férreas de Sena e de Machipanda, na Provincia de Sofala, Centro de Mocambique,
o Governo de Mocambique decidiu rescindir o contrato de concessao destas linhas a
Companhia dos Caminhos de Ferro da Beira e entregou a respectiva gestao aos CFM.

Na sequéncia desta rescisao, a Companhia dos Caminhos de Ferro da Beira intentou um
processo contra o Governo de Mocambique no Tribunal Arbitral Internacional do qual
resultou a assinatura, no dia 21 de Outubro de 2015, de um Acordo Amigavel entre o
Governo de Mocambique representada pelo Ministério dos Transportes e Comunicag¢oes
e o Governo de india representada pelas empresas Rites, Limited e Ircon International,
Limited, que contemplou um pagamento de USD 80 milhdes pela rescisao. 0s CFM
ja pagaram um montante equivalente a USD 68.75 milhoes e irao pagar o montante
remanescente de USD 11.25 milhoes em Outubro de 2019.

Planos de investimentos futuros: 2018 — 2020
O investimento global previsto para o triénio de 2018 — 2020 ascende a USD 502.1 milhoes,

dos quais USD 255 milhoes sao considerados prioritarios e serao, por isso, efectuados
através de fundos proprios, como segue:

sub projectos| 2018|209 _2020] __ Tota_

Infra-estruturas ferro-portuarias

Vias e obras de 11.603 35.294 4.394 51.291
arte

Edificacoes 7.033 2.500 2.500 12.033

Obras portuérias 22.706 4.000 2.000 28.706

Sinalizacao e 998 1.000 1.000 2.998

telecomunicacao

Equipamentos ferro-portuarias Material circulante 37.156 30.973 41.000 109.129
Equipamento por- 13.850 12.000 - 25.850

tuario
Infra-estruturas, equipamentos 16.383 5.000 4.000 25.383

informaticos e outros

Total do investimento de capital 109.729 90.767 54.894 255.390
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Infra-Estrutura Investir na reabilitacdo da Linha de Machipanda
Reforco da Manutencao das linhas férreas

5 locomotivas;

300 vagoes;

Equipamento 90 carruagens;
2 rebocadores e 1lancha;

2 atacadeiras e 2 carriladeiras;

Projecto Integrado da Ponte Techobanine

O Projecto Integrado do Porto de Techobanine tem por objecto a constru¢ao, manutengao
e operagao das seguintes infra-estruturas:

- Um porto de aguas profundas;

- Um terminal de carvao com capacidade inicial de 40 milhoes de tonelada por
ano;

- Diversas ligagoes ferroviarias;

- Um SPM para descarga de combustiveis e correspondente “pipeline”.

Para o Distrito de Matutuine, esta previsto o desenvolvimento de um enorme polo-
industrial que ira ter grande impacto na vida economica e social daquele distrito. Este
projecto proporcionara o desenvolvimento da actividade industrial, comercial, social
e turistica bem como dos acessos ferrovidrio e rodoviario através de sub-projectos
especificos na zona franca industrial, e ocupara uma area global de 22,382.4 hectares,
com parte da area junto a costa designada por zona portuaria e uma area localizada no
interior, no perimetro da localidade de Salamanga. Pretende-se que estas zonas sejam
transformadas em zonas economicas especiais e o valor do investimento para a primeira
fase do projecto (estudo de viabilidade, técnicos e ambiental) esta or¢cado em mais de
USD 1.5 milhoes. Prevé-se que ao longo do ano 2018 se dé inicio aos estudos necessarios
que, dada a complexidade envolvida, deverao estar concluidos no prazo de seis meses.
Para além dos parceiros originais, Mocambique, Botswana e Zimbabwe, o projecto prevé
agora a entrada da Africa do Sul e Suazilandia como novos parceiros.
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Processo de inventariagcao e reavalia¢ao do patrimonio

Esta em curso o processo de inventariacao dos activos dos CFM, conduzido por um
consultor contratado para o efeito. A finalizacao estava prevista para 2017 mas foi revista
para o decurso do ano de 2019 devido a questoes de natureza estrutural. O resultado
desta inventariacao e reavaliacao do patrimonio esta previsto para o exercicio de 2019.

34. Eventos subsequentes
Nao ocorreram quaisquer factos ou eventos subsequentes a esta data que influenciem a

adequada leitura e interpretacao destas demonstracoes financeiras em 31 de Dezembro
de 2018.
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