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Conselho de Administragao

Relatdrio do Conselho de Administracdo para o exercicio economico
de 2016

O presente relatério tem por obsectiva divulgar as principais realizacbes e os resultados
econdmico-financeiros da Empresa Porfos @ Caminhos de Ferro de Mogambique, EP.
(CFM). no exercicio econdmico do ano de 2016, o qual, foi preparado de acordo com o
Plano Geral de Contabilidade baseado nas Normas Intemacionais de Relato Financeiro
(PGG = NIRF).

O ano de 2016 ficard marcado pela ocorméncia de varios eventos caracterizados por
grandes incertezas no que fange a siluagdo economico-financeira nacional e
internacicnal, situacac que impactou de forma divecta na nossa actividade empresarial.

O desempenho operacional do CFM para o exercicio de 2018 apresenia-se sob dois
prismas; o sisterna ferrovidrio e sistema portudrio

0 Sistema Ferroviario global registou um crescimento de 96% em toneladas quildmetro
realizadas & de 19.6% de toneladas liquidas transporiadas. As linhas sob gestao do
CFM foram responsdveis pelo transporte de 22 mil milhdes num total de B.4 mil
milhdes de toneladas quildmetros (Ton-km) em 2016, representando um decréscimo de
43% comparativamente ac ano 2015. O CFM transportou um volume de 30% do lotal
de ton-km das linhas mocambicanas. Olhando na perspectiva de toneladas liquidas, o
CFM transportou 9.1 milh&es de toneladas {mi), representande uma queota de 57% num
total de 15,9 mt em todo sistema ferroviana nacional.
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+ (s Resultados Operacionais em 2016 foram positivos na ordem de 2,81 mil
milhdes de Meficais, contra 2,25 mil milhdes de Melicais em 2015 o que
significa um crescimento de 29% n3o obstante as adversidades
MAacroeconomicas que marcaram o ano de 2016 ;

+ (s Resultados Financeiros foram negativos em 2016 ao terem-se situado em -
1,B7 mil milhtes de Meticais, contra -0,7 mil milhdes de Melicais em 2015.tendo
sido influenciados pelas varagbes cambiais desfavordveis, facto associado a
depreciagao do Metical face ao Ddlar americano & ao Rand Sul africano, que
sdo as principais moedas de transacgdes comerciais no CFM;

+ (s Resultados Liquidos Antes dos Impostos, incluindo os resultados financeiros,
foram no montante de 1,50 mil milhdes de Meticais, contra 1,89 mil milhdes de
Meticais alingidos no exercicio anterior, 0 que representa uma redugio de 21%;

« Mo que toca aos Investimentos, foram desembolsados pela tesouraria da
Empresa 2,13 mil milhdes de Meticais contra 4,26 mil milhtes de Meticais
orgados am 2016, representando uma realizagdo de 530% e uma redugao de
58% comparativamente a 2015. Os investimentos de grande wulto foram; a)
aumento da capacidade da Linha de Sena; b) construgdo da ponte ferrovidria
sobre 0 Umbeluzi, ¢) ataque pesado na Linha de Ressano Garcia; d) aquisigao

de carruagens e furgbes para o CFM Sul e Centro; &) aluguer de locomotivas.

Apesar dos factores adversos, as grandes realizagdes do CFM materializam-se na
concretizagdo de projectos como, i) @ Construgio da Ponte sobre o Rio Umbeldzi, na
Linha de Goba, inaugurada no dia 28 de Setembro de 2018, por Sua Exceléncia o
Presidente da Republica; i) a Construgdo do Terminal de Triagem de Camites (TCC),
lecalizado no Porto da Beira, inaugurado a 23 de Julho, igualmente, por Sua Exceléncia
o Presidente da Repuablica, i) a Finalizagdo, em Abril de 2016, dos trabalhos de
Reabilitagio e expans#io da Linha de Sena, que passou dos anteriores 6.5 MTPA para
20 MTPA de capacidade @ reinauguragdo da linha férrea Cuamba - Lichinga, no dia 03
de Novembro de 2016.

¥

O Sisterna Porfuario global registou um crescimento de 9% em 2016 ao ter registado
34,0 milhtes de toneladas métricas manuseadas (mimm), contra 31,1 mtmm registados
em 2015 Relativamente aos terminais porudrios sob gestdo do CFM, foram
manuseados 6.2 milhdes de toneladas métricas em 2016, o que representa 18% do

total manuseado & um crescimento em 6%, quando comparados ao ano 2015

Em termos econdmico-financeiros de 2016 o desempenho foi o seguinte:

+ 0Os Rendimenlos Operacionais, situaram-se em 14,1 mil milhdes de Meticais,
tendo registado um crescimento de 24%, comparativamente ao ano 2015,

+ O Gastos Operacionais foram de 11,2 mil mihdes de Melicais em 20186,
representando um crescimento de 23% em relacdo aos niveis registados em
2015, Parte significativa deste crescimento dos custes, deveu-se a revisao das
taxas de amortizagdes de alguns bens tendo em conta o decreto T2/2013 de 23
de Dezembro, que aprova o novo regime de amortizacies dos aclivos. Apesar
dos fenémenos adversos & economia que se registaram em 2016, o Conselho
de Administracio implementou uma série de medidas de contencio de gaslos
face & conjuntura econdmica do pais. Dentre cutras medidas, destacam-ge:

+« a) revisao dos diversos subsidios;

« b) redugio dos custos elevados com as comunicagbes com base no
estabelacimento de limites de consumo para os trabalhadores beneficidrios,

« ¢) reducdo dos cusios de deslocagio e estadia com a reavaliagio e definigao
do gue & imprescindivel nesta rubrica;

« d) revisao dos contratos nao favordveis ao CFM na sua forma conceptual;

+ &) abate de viaturas com custos de manutengao onearosa;

+ f) revisdo do esquema de confrole de combustivel no Posto Diesel @ ao longo
das linhas com base no volume de trafego e nimero de comboios realizados; g)
revisio das percentagens de comparticipagdo na assisténcia médica e
medicamentesa; e~

» g} gestio e controlo orgamental e financeira mais rigorasa

Em termos de Responsabilidade Social em 20168, o CFM continuou a paricipar de
forma directa em varias acgbes, destacando-se: a) contribuicdo para o Fundo de
Transportes & Comunicagdes; b) apoio para edificagio de  infra-estruturas
sociais(Escolas Comunitarias) ©) patrocinio do Mogambela edigdo 2016 e dos Clubes
Ferroviarios; d) patrocinio de Mogambigue em progresso e e) de varias outras
pequenas iniciativas com um grande impacto sociocultural.

Maputo, Julho de 2016
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RELATORIO E CONTAS

- EXERCICIO FINDO EM 31.12.2016

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO RISCAL

Er cumprimento dos disposicias legais & estohuidros, o Conseiho Fiscal aptesenta oos Bamos
sanhedes Administrodomws, o seu relnldio @ parecer sobre os contas e acfividodes dos CFM =
Portos & Caminhos de Fems de Mocombigue. EP. relolivos oo exerciclo findo em 31 de
Derambio e 2014,

A saboracto do demanstogdes finomceiros @ oo competéncio oo Corselhg de
Adminiimcan. cabends oo Conselho Ficol o responsobiidode ce procedes o so

opraciogo o & elaboracio o Seu parecer.

Ag Demorstroctes Fnanceias vém oSompanhadas de retabérios de Actvidodes & Contas
realizetal no exercicio econdmice de 2014, elaborodos pelo Conselhs de Admaisiracac.

Mo cumprimanto das wwos alfisuicdes a com boe na informagto oblida dos competentss
drgphos de gesine oos CFM. o Consedho Fscal conchu gue:

«  Como resuttods dos andises Teitas & gos infoomocdes obfides, bem como G0 Matons
de ouditor independente, o Comelho Fiscal ¢ de cpnido gue o3 Demonsirogdas
Ahanceiras dos CEM composlas por Bolargo, Mopa de Demarsiracio dos resuladas.
Mopa de variocho dos Fundes Prdpros. Mopa de Flusos de Cola, Sumdrio das
principais polilicas Contobilsfcos o dos Mobos Explcotivas ds Conbas astho em
caniomidade com a lel

# As Demonstogbes FAnanceiras foram prepofodos de acordo coim 05 Mommnmos
Infemacionals de Relato Bnanceiro (NIRF): &

» A5 Demonstragtes Financeiros rellectem o posiplio pafimaniol & financsia chas CFM
gm 31 de Dezembro de 2014, Dem como o resuliods dos opoinCoes reciodas
durante o axercic,

Do opreciocdo feita ds Demonskogdes FAnoncainos & das oclividodes reaisosai. o Conseltg

Frcol contidera importante safienior o seguintes desenvolvimantes

.

s Um crescimenle do octivo Tolal em 5,3%, enfre 2015 @ 2014, totoizando no fim do
exercicio 54.188.4 milhdes de melicoi:
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DIRECC AD DE AUDITORLA INTERNA DO CFM
Relatdrio e contas 2006

Parecer

A Direcgdo de-auditoria Interns (DAl acompanhou o funcionamento da emaresa ao longo do exercicia
econdmics de 2016, materializando o que integra as suas competéncias e consubstanciado o plano
de trabalhe previamenta preparado para 4 dimensBo integral do CF, cobrindo a Sede e Direcgbes
Executivas e oportunamente agrovado pelo Consatha ce Administracia.

Mo exercicio das suas fungdes, a DAl teve o necessdrio apoio do Conselho de Administracio & das
Direcpbes Executivas do CFM aes quaks oportunamente enderegou os relatorios das aeditodias
realizadas cuja estrutura apresentava a3 constamagdes indhidualizadas, riscos, implicagbes,
recomendactios o a avallagdo do risco, considerados os comentarios dos orglos de gestio.

Deste modo, o parecer da Direcgdo de Auditoria Interna em tomo das contas do CFM relativas 20
exgreicio econdmico de 2016 & exprasso nos seguintes tenmos:

¥ As Demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com a lel em vigor no Pais,
adoptando regras e principios universalmente aceites, de acordo com o Plano Geral de
Contabilidade, baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeirs, aplicsdo a grandes
empresas |PGR-NIRFY

v As actividades & os nimeros apresentados neste relatdrio cormespondem de forma exacta e
ineguivoca ao que constitui o desempenha da empresa no periodo de 2016

¥ Mo global as acghes de auditorias realiradas nas contas do CFM, foram satisfatdrias dado que
as recomendacies foram acatadas pelas dreas auditadas;

¥ 0 resultado liquido do exercicio & positivo, a empresa encontra-se em posicio de
continuaments Curmprir Com a Miss30 de transportar pess0as & Bans com Seguranca ¢ garantie
o emprego a milhares de Mogambicanas,

Maputo, 26 de Setembro de 2017
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s O possvo Tolol oscendey o 246744 milhdes de meficos, registanda um
crescimenio de 875

« A slvocho fguida no valor de 295119 mihdes de melicol regislou um
crgscimenio de 2 5% miativamente o 2015: e

s O meullodo bruto no montante de 14878 mihded de melicol. regitow uma
reducho de 70R% ralofivaemente oo resultodo registodo em 2015,

Desle mods, o rewltads ¥ouids depois dos impostos fol de 7243 mihdes de meticss
representands uma redugho do cerca de 39.0% em relogto oo registode ne exercicio de
|

ferds em consdsracto oo slemenios apresentados pela Admintirogto. anclisodes pelo
Consaiha Fecal, refleclidos nos indicodorss antedomenta reteddos, o Consetho Fscal & de
poOrecel & recomenda, Gos drpdos competentes, que sejom oprovados o documentos Gue
corsubsionciom o Relaldio de Contas dos CFM, relofivo oo exercicio de 2018,

@ Consatha Fecol diige um vate ce louvor oo Conselno de Administrocdo & olroves deste. o

todes o5 colobaradaress dos CFM, pelos estorgas gue leram desenvolvidos durants & exercicio

s andlie, & que va&m rellaclidos ne Relotdhia analisado.
Mapula, Agosto de 2017
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DECLARAGAO DE RESPONSABILIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAD

A Administrazlc & responsével pela preparacdo. integralidace e apresentacio apropriada das
demonstraghes financeiras da CFM - Portos e Caminhos de Ferro de Mocambigue, E.P,

As demonatragbes financeiras foram auditadas pelos audilores independentes Deloilte & Touche
(Mocambique), Lda, acs quals foram disponibiizados locos 08 registos contabilsticos da empresa
@ respectva documentagio suporte assim como lodos o conratos, acordos, actas @ a
comespandéncia relevante. A cpinido dos referidos auditores independentes estd apresaniada nas
paginas 2 a4,

Az demonstragées financeiras para o ano findo a 31 de Dezembro de 2018 consiantes das
paginas 4 8 50 foram preparacas de acordo com o Plano Geral de Contabllidade (PGG-NIRF). O
pressuposto de confinuidade das operagdes fol lomado em consideragio na preparagdo das
referidas demonstragies financeiras. Com base em previsdes e recurscs financeiras disponiveis,
a administracao ndo tem conhecmento de qualquer razao que DOSSa DOF &M C2Usa a continuidace
da empresa num future previsivel,

A administracdo & iguatments responsdvel pela manutencio de um sistema de controlo intamo
apropriado. Este & concebido para assegurar ums razodvel mas nio absoiuta certeza sobre &
fisbilidade daa demonatracies finenceirns ¢ para salvagusrdar adequadameants os activos da
empresa. Os controlos inlemos séo monilorados pela administreégdo e pelos empregados da
empresa com a necessdria segregagdo de autoridade e fungles Procedimentos estlo
implementados para monitorar os controles internas, identificar fraguezas materiais & implemantar
as adequadas acgdes cormectvas.

As demonstraclies financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administrac3o da empresa e
assinadas pelo scu represantante:
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE L
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Aos Accionistas Doz Portes @ Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P.

Opinko

Auditamos as demensiragbes financeiras dos Porlos @ Caminhos de Ferro de Mocambique, E.P..
gue compresndem o balango em 31 de Dezembro de 2016 e a demonsiracad dos resultados, a
demonstracio das altersgles no capitsl proprio @ a demonstragha dos fluxos de caia relativas ao
ana findo naquela data, bem coma a5 nolas 45 demonstragées financeiras, inclumndo uMm MesuMo
das politcas contabilisticas significativas.

Em nozsa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma aproprisda, em
todos 05 aspectos materais, a posic2o financeira da Portos & Caminhos da Farro de Mocambique,
E.P. em 31 de Dezembio de 2016 e ¢ seu desempenho financeiro & uxcs de caixa relativos ap
perfodo findo nequela data, scordo com o Plano Geral de Contabilidade para as Emprasas de
Grande & Média Dimensao baseado nas Mormas inlermacionals de Relato Financairo {PGC-MIRF).

Bases para a opiniao

Realizamos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionals de Auditoria (15A). As
nossas  responsabilldndes nos  fermos  dessas normas  esific  descrites na  secpho
Responsabiidages do Awditer pels Avditorie das Demonstrapbes Fimanceiras deste relaténio.
Somos independentes da Sctisdade de acordo com 08 requisitos &icos nos termos do cidige de
#ica da Ordemn dos Contabilistas e Audilores da Mocambique, o qual 8514 em conformidade com o
Codigo de Elica pramulgado pelo Eihics Standands Board for Accountanis (IESBA), drgdo da IFAC
= Intermational Fedgration of Accountanls, @ cumprmes as restantes responsabiidades éticas
previstas nesses requisios.

Estamos convicltos que a prova de auditoria que obthvemos & suficenle o apropriada para
proporcionar uma base para a noska opinkdo.

Enfase

Sem slterarmos a8 nossa opinifo. chamamos atencdo para a Mota 33 des demonstragbes
financeiras que indicam que o5 trabalhas de inventariag®o e valorizagdo dos actvos tﬂl'lg.fl'ﬂili da
Empresa. embora tenham iniciade em 2015, até a data das demonstragoes financeiras ainda nao
finham tarminade. De acordo ainda com &8 mesma nota, a previsbo do térming doa trabalhos e
eventual reconheciments dos ajustamentos resultantes da inventaracio e avaliagio, sera feita
nas demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2017 por um monlanis qua nio & possivel
estimar,
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Comunicamas com o Conselho de Administracio, enire oulros assuntos, o ambito e o calandana
plansado da audiloria, & as melérias relevantes do audiena ingluindo qualquer daficiéncia de
cantralo inerno dentificsda durante a aadilodia

Mapuic, 10 de Julho de 2017
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Responeabilidades da Gerdncia @ do Conselho de Administragio

A goréncia & rogponsavel pela proparacdo o apresentagho oproprisdas das domonsiragdos
financeiras de acordo com o PGC-NIRF, & palo confrole inlerno que ela determing &1 necesssno
para permilir @ preparagio de demonsiragdes financeirms isentas de distorgdo malerial devido a
fraude ou errs

Quando prepara demonstracbes financeimms, & gerdncia & responsdvel por avalar a capacidade de
s& manter em continuidade, divulganda, quands apicavel, a8 makérias relativas & continuidade e
usanda o pressuposio da continuidade a menoa que a geréncia fonha @ intenglo de liquidar a
Socipdade ou cessar as operaghes. ou ndo tanha altematva realista sendo faré-lo

O Conselho de Administracao & réesporsavel pala supenasio do processo de relato financeim da
Sociedade

Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstragtes Financeiras

0Os nosscs ohjetvos consistern em obler S8guranga razcavel sobre se &3 demonstracdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgic matenal, devido a fraude ou a emo, e em
emitir um relatdrio onde conste 8 nossa opinido. Seguranga razodvel & um rivel elevads de
seguranga mas nio & uma garantia de que uma auditora executada de acordo com as ISA
detectara sempre uma dislorgio materal quande exista. As distorgbes podem ber ofgem am
fravda ou ermo e s30 considerados maledias se, sOkados ou  Conjunlamenle, se possa
razoavalmenta esperar que influenciem decisdas econdmicas dos utilizadares tomadas na base
dessas demonstragies financaras.

Como pan: o8 uma audnoria de acordo com as 15A, fazemos julgamentos profissionals @
mantemos ceplicismo profissional durante a avdijodia o, também:

= |dentficamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracies financeiras,
devido a fraude ou a emo, concebamos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses nscos, 8 oblemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para 8 nossa opinifio. O risco de ndo detectar uma distorgao
material devide a fraude & maior do que O fisto para uma dsnan devido a8 ermo dado
que & fravde pode onvolver conkuio, flsificacdo, omisedes intencionals, falzas
daciaragies ou soDNep0sican 30 Contrody intemo,

« Obtemos uma compréensio do controlo interna relevante pera a auditona com o abjective
de conceber procedimentos de auditoria que sojam aproprindos nas circunstdncias, mas
N30 para expressar uma opinidao sobri & afcAcia do controdo interno da Socedade,

= Awaliamos: @ adequacin das politicas condabilisticas usadas & a raroabildade das
estimativas contabilislicas e respectvas divulgacdes feilas pela geréncia,

+ Conclulmos sobre a apropriagdo do uso, pela geréncia, do pressupoesio da continuidade e
com base na prova de suditoria obbida, so existe uma ncerleza material relacionada com
atoniecimenios ou condicdes que possam por em cuvida a capacidade da Socledade em
cortinuar as suas operagdes. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devamos
chamar 2 atenclBo no nosso relatbrio para as divulgacdes relacioradas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgardes nbo sejam adequadas, mogdificar o
nossa opnido. As nossas conchusdes 580 baseadas na prova de suditoria obtida a3
data do nosso refativic. Pordm, lulures aconlecimentos ou condiphes podem provocar que
a enfidade descontinue as oparagies
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 DEMOSTRAQZ\O DE VARIA(;OES NO CAPITAL PROPRIO
(Montantes expressos em milhares de Meticais) (Montantes expressos em milhares de Meticais)
:CtTWOS" t Notes 2018 2019 Capital Reservas Reserva para Fundo so- Resultados Resultado Total do
ctivo nao corrente ial leqai . ti ¢ cial dos tra- ¢ itad liquido do capital
Activos tangiveis 5 28 342 314 27 724 550 socia egais  Investimenio \ lhadores  'anSfados o yercicio  proprio
Activos intangiveis 6 80 738 53722 Sald e
Investimentos em curso 5 1 858 558 2 809 203 d: 231';° INICIO 1242981 282468 3814 944 250 179 21017950 1714888 28323410
Activos tangiveis de investimentos 7 7 038 447 7 851 335 Aplicaggo do re-
Investimentos financeiros 8 314 282 251 009 sultado do exerci- - 85 764 1114 934 85 764 428 426 1714 888 -
Outros activos financeiross 9 6 072 300 3928 515 cio anterior
Activos por impostos diferidos 29 926 946 495 078 Dividendos - - - - (260 213) - (260 213)
44 633 585 43 113 412 Ajustamentos ao
Activo corrente Resultado ) ) ) . (464 121) . (464 121)
Inventarios 10 1177 386 1082 946 Eesu'tad,o liquido . ) . - - 1188535 1188535
Clientes 11 2239 781 1532 996 O exerciclo -
Outros activos financeiros 9 916 598 257 506 g‘;‘:‘? nofimde 42981 368232 4929878 335943 20722041 4618311 28787610
Outros activos correntes 12 2 135828 1682 937 L
. Aplicacao do re-
Caixa e bancos 13 3085 236 3759847 syltado do exerci- - 59427 1069 681 59 427 - (1 188 535) -
9 554 828 8 316 232 cio anterior
TOTAL DO ACTIVO 54 188 414 51 429 644 Dividendos . ; ; . . . .
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Ajustamentos a0 ] ] ] ) ] ] )
Capital proprio Resultado
Capital social 14 1242 981 1242 981 Resultadp _I|qU|do ) ) ) ) ) 794 251 724 351
Reservas 14 6 822 586 5634 053 do exercicio
Resultados transitados 14 20722 042 20722 042 gg:? nofimde ;242981 427659 5999 559 395 370 20722041 4154127 29 511 961
Resultado liquido do exercicio 724 351 1188 535
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 29 511 961 28 787 611

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
Passivo nao corrente

Empréstimos de longo prazo 16 9251 394 7 256 348
Outros passivos financeiros 18 7631798 7 554 434 ~
Outros passivos nao correntes 20 738 910 548 506 DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
17 622 102 15 359 288 (Montantes expressos em milhares de Meticais)
Passivo corrente
Provisdes 15 162 664 162 664 2016 2015
Fornecedores 17 390 568 1377 489
Empréstimos de curto prazo 16 2 368 335 1249 313
Outros passivos financeiros 18 2912 575 3800 450 FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Impostos a pagar 29 095 348 431783 Resultado antes do imposto 1497 841 1891924
Outros passivos correntes 19 193 749 261 046 Ajustamentos ao resultado relativos a:
7 023 239 7 282 745 Amortizagdes 3392 803 1826 845
TOTAL DO PASSIVO 24 676 454 22 642 034 Ajustamentos aos instrumentos financeiros (92 757) 24 087
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 54 188 414 51 429 644 Alienacao de investimentos de capital 9 599 -
Reversao de imparidade 184 666 -
Para ser lido em conjunto com as notas explicativas &s demonstragdes financeiras Imparidade 17 591 -
Provisbes 127 588 136 217
Fluxo de caixa antes das alterag6es no fundo de maneio 5137 331 3879073
Aumento de inventarios (94 441) (519 285)
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS E_M 31DE DEZ_EMBRO DE 2016 Aumento de clientes e outros activos financeiros (3509 661) (3490 212)
(Montantes expressos em milhares de Meticais) Aumento de outros activos correntes (452 891) (723 069)
Notas 2016 2015 ﬁ\:irrr;znto / (Redugéo) de fornecedores e outros passivos finan- (1797 433) 5392 129
(Redugéao) / aumento de outros passivos correntes 676 311 (259 029)
Vendas de.bens ('a .prestagélo de servigos . 21 10867 188 9177 797 Fluxo de caixa de actividades operacionais (40 784) 4 279 607
Custo dos inventarios vendidos ou consumidos (461 470) -308 744
Investimentos realizados pela propria empresa 29 156 061 144 233 Imposto do exercicio anterior pago no exercicio corrente (431 783) (200 682)
Rendimentos suplementares 23 2907 448 2050 920 IRPC pagamentos por conta e retengdes na fonte (210 000) (673 183)
Gastos com pessoal 24 (3 241 016) (3 049 307) Caixa liquida usada nas actividades operacionais (682 567) 3405742
Fornecimento e servigos de terceiros 25 (3 265 358) (2 968 606)
Depreciagdes 5,6 (3392 803) (1 826 845)
Provisoes (127 588) (136 217) FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Imparidade (17 591) (243 565) Recebimentos respeitantes a:
Reversodes do periodo de perdas por imparidade 184 666 16 648
Outros ganhospe perdas ozeracioiais ’ 26 (242 583) (261 617) Venda de activos tangiveis 1857 547 3277423
3 366 953 2594 697 Pagamentos respeitantes a:
Rendimentos financeiros 27 4290 929 2159 612 Investimentos financeiros (63 272) -
Gastos financeiros 27 (6 160 041) (2 862 385) Aquisicao de activos tangiveis e intangiveis (4 075 028) (8 519 586)
Resultado antes do imposto 1497 841 1891 924 Caixa liquida usada nas actividades de investimento (2 280 753) (5242 163)
Imposto sobre o rendimento 29 (773 490) (703 389)
Resultado liquido do exercicio 724 351 1188 535 FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitantes a:
Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragées financeiras Empréstimos e outros financiamentos obtidos 3114 069 3634 118
Dividendos declarados (825 360) (724 335)
Caixa liquida gerada pelas actividades de financiamento 2288 709 2909 783
Variagao de caixa e equivalentes de caixa (674 611) 1073 362
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3 759 847 2 686 485
CAIXA E EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 3 085 236 3759 847

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras

www.cfm.co.mz
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Sobre a Empresa

Os CFM — Portos e Caminhos-de-Ferro de Mogambique, E.P (CFM) foram inicialmente uma Empresa Estatal, tutela-
da pelo Ministério dos Transportes e Comunicagdes, constituida através do Decreto n°® 6/89 de 11 de Maio, mantendo a
sua sede em Maputo embora com presencga efectiva em grande parte do territério nacional.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1995, e ao abrigo do Decreto n° 40/94, de 18 de Setembro, a Empresa Estatal
foi transformada em empresa publica, passando a ter a designagdo de PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGCAM-
BIQUE, E. P. (CFM). O capital estatutario estabelecido pelo decreto supracitado, foi de 1.242.981 milhares de Meticais.

O capital social ascende a 1.242.981 milhares de meticais, integralmente subscrito e realizado pelo Estado Mogam-
bicano, que assim se constitui na casa mae dos CFM.

A Empresa tem como objecto principal, o servigo publico de transporte ferroviario de passageiros e de mercadorias
em territério Mogambicano com caracter regular e nao regular, para além do manuseamento de mercadorias nos Portos.

Participagcao privada na gestao dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogcambique

Tém vindo a ser implementados um conjunto de acgdes no ambito do Projecto de Reestruturagdo do sector ferro-por-
tuario em Mogambique, o qual inclui a cedéncia ao sector privado da gestao e exploragao em regime de concesséao, dos
sistemas ferro-portuarios do Pais.

Na concepgéo original do programa de concessdes, exceptuavam-se deste esquema de envolvimento do sector
privado, as actividades consideradas de indole estratégica ou que ndo requerem grande tecnologia de operagéo e ges-
tdo, como por exemplo os Terminais de Combustiveis (e de outros liquidos a granel) em todos os portos internacionais,
o terminal de cereais do porto de Maputo. Estas unidades foram transformadas em centros de resultados especificos e
devidamente capacitados para gerir o negocio com eficiéncia.

Face aos graves problemas enfrentados em algumas das concessdes ja concretizadas, foi decidido, em finais de
2005, principios de 2006, encerrar o processo de concessdes das linhas férreas do sul e do Porto de Pemba. Em finais
de 2010, o governo de Mogambique iniciou o processo de rescisdo do contrato de concesséo do Sistema Ferroviario da
Beira, em virtude do incumprimento das obrigagdes contratuais por parte da Companhia dos Caminhos de Ferro da Beira,
que viria a culminar com a reversao do empreendimento a favor dos CFM, EP em finais de 2011.

Portanto, hoje, estdo a ser directamente explorados pelos CFM as seguintes infra-estruturas:

e AlLinha Férrea de Ressano Garcia;

e Alinha Férrea do Limpopo;

e AlLlinha Férrea de Goba;

e Sistema Ferroviario da Beira (que inclui a linha de Sena, Machipanda e ramal de Marromeu)
e Aseccdo comum as 3 linhas da rede sul e zona de Manobras de Maputo;

e As Oficinas Gerais (CFM-Sul);

e O Terminal de Aluminio da Matola;

e Os Terminais de Combustiveis (em todos os portos nacionais);

e O Terminal de Cereais do Porto de Maputo;

e O Porto de Pemba; e

e As demais infra-estruturas e instalagbes nao incluidas nas concessdes outorgadas.

Actualmente, as empresas ja criadas para a exploragdo em regime de concessao ou subconcessao de terminais
especificos e de outras infra-estruturas, com envolvimento de parceiros do sector privado, sao as seguintes:

Na zona Sul:

e Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo (MPDC), que tem a concessao de exploragao do Porto de
Maputo e que absorveu as concessdes e subconcessdes de terminais especificos anteriormente cedidos pelo
CFM, nomeadamente:

e DP Word, S A - (exploragao da terminal de contentores);
e MPT - Maputo Produce Terminal (exploracéo da terminal de frutas);
e STAM — Sociedade Terminal de Agucar de Maputo (exploragédo da terminal do agucar);
e TCM - Terminal de Carvao da Matola — (exploragédo do terminal de carvao da Matola);
e TCM - Terminal de Cabotagem de Maputo;
e STM - Sociedade de Terminais de Mogambique, que tem a concessao para exploragdo da terminal ferro-rodo-
viario das Mahotas.

Na zona Centro:

e CdM — Cornelder de Mogambique SA, que tem a concessao para exploragdo dos terminais de carga geral e de
contentores e propdsitos multiplos do Porto da Beira;

e CQ - Cornelder Quelimane, SA, que tem a concesséao do Porto de Quelimane;

e BGT — Beira Grain Terminal, com quem se firmou contrato de concessao para a concepgao, construgcao e explo-
racdo do Terminal de Cereais da Beira.

Na zona Norte:

e CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, com quem se firmou o contrato de concesséo para a exploragao
do sistema ferroviario do Norte e do Porto de Nacala.

e Kenmare Moma Processing (Mauritius) Limited (Mozambique Branch), que possui a concesséo para a concep-
¢ao, construgao e exploracdo de um Cais (Jetty) a ser construido na costa da provincia de Nampula, préximo das
minas de exploracdo de areias pesadas de Moma.

e CEAR - Central East Africa Railways (no Malawi): ndo obstante esta concess&o nao se localizar no territorio
nacional, os CFM ganharam o concurso internacional de concesséo de exploragdo dos Caminhos de Ferro do
Malawi, em associagdo com o parceiro privado da concesséo do Corredor do Norte — a Sociedade de Desenvol-
vimento do Corredor de Nacala (SDCN) — tendo sido constituida a empresa concessionaria CEAR e firmado com
o Governo do Malawi o contrato de concesséo da exploragdo daquele Caminho de Ferro.

1. Bases de preparacao

As presentes demonstragdes financeiras, que se reportam a data de 31 de Dezembro de 2016, foram preparadas em
conformidade com o PGC-NIRF e, em consequéncia, com base no principio do custo histérico, excepto para as situagdes
especificamente identificadas, que decorrem da aplicagdo das Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF). As
demonstragdes financeiras foram igualmente preparadas com base nos principios do acréscimo e da continuidade.

Na preparacéo destas demonstracdes financeiras, ndo foi derrogada qualquer disposicdo do PGC-NIRF e n&o exis-
tem situacdes que afectem a comparabilidade das diversas rubricas contabilisticas.

Note-se, no entanto, que a preparagéo das demonstragdes financeiras em conformidade com o PGC-NIRF exige que
o Conselho de Administragdo formalize julgamentos, estimativas e pressupostos, que afectam a aplicagao das politicas
contabilisticas e mensuragao dos activos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo

baseados na experiéncia histoérica e outros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a
base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizagdo nédo € evidente através de outras fon-
tes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou com-
plexidade, ou para os quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 3.

Assim, estas demonstragdes financeiras reflectem o resultado das operagdes e a posi¢ao financeira dos CFM com
referéncia a 31 de Dezembro de 2016 e 2015, sendo apresentadas em milhares de Meticais, arredondados ao milhar mais
proximo.

Refira-se que estas sdo as demonstragdes financeiras individuais dos CFM, sendo que a empresa se encontra obri-
gada a apresentacao de demonstragdes financeiras consolidadas que incluam as suas subsidiarias e associadas (Nota 8).

As presentes Demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido ocorrida no
dia 27 de Abril de 2017.

2. Principais politicas contabilisticas
a) Transaccdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Meticais, que constitui a moeda funcional e de apresentagéo
utilizada pelos CFM nas suas operagdes e preparagao das suas demonstragdes financeiras.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cAmbio em vigor na data da transacgao. Os activos
€ passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Meticais a taxa de cambio em vigor na data
de balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa
de cambio da data da transacgao.

As taxas de cambio utilizadas para conversao dos saldos expressos em moeda estrangeira foram os seguintes:

31-Dec-16 31-Dec-15
Compra Venda Compra Venda
Dolar Norte-Americano 70.20 71.60 44 .50 45.39
Rands Sul-Africanos 511 5.21 2.97 3.03
Euros 73.40 74.87 49.10 50.08

b) Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelos CFM no decurso da sua actividade s&o registados ao custo de aquisi¢do, dedu-
zido de depreciagbes e perdas por imparidade acumuladas.

O custo de aquisic¢ao inclui o preco pago pela propriedade do activo e todos os custos directamente incorridos para o
colocar no estado de funcionamento.

Na data de transigdo para o PGC-NIRF, os CFM decidiram adoptar como custo considerado para os seus activos
tangiveis o valor reavaliado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, a qual era equiparado ao custo
mensurado de acordo com o PGC-NIRF.

Os custos subsequentes s&o reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econdmicos futuros para os CFM. As despesas de manutengédo e reparagao e outras despesas associadas ao
seu uso sao reconhecidas nos resultados do periodo em que foram incorridas.

A depreciacao dos activos tangiveis é calculada numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual
corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, utilizando-se, assim, as seguintes
vidas uteis.

Taxa Anual %

Construgdes 2-4
Equipamento bésico 10-25
Outros activos tangiveis 10-20

Os CFM efectuam regularmente a analise de adequacgéo da vida util estimada dos seus activos tangiveis. As altera-
¢bes na vida util esperada dos activos sao registadas através da alteragao do periodo ou método de depreciagéo, confor-
me apropriado, sendo tratadas como alteragdes em estimativas contabilisticas.

Periodicamente sdo efectuadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em activos tangiveis.
Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda
por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. Os CFM procedem a reversao das perdas por imparidade nos
resultados do periodo caso, subsequentemente, se verifique um aumento no valor recuperavel do activo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o prego de venda liquido e o valor de uso, sendo este
calculado com base nos fluxos de caixa estimados que se esperam a vir obter do uso continuado do activo e da sua alie-
nacao no final da vida util.

Um item do activo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua alienagdo ou quando n&o se esperam beneficios
economicos futuros decorrentes da sua utilizagdo ou alienagdo. Qualquer ganho ou perda decorrente da anulagéo do
reconhecimento do activo (calculado como a diferenga entre o rendimento da venda e a quantia escriturada do activo) é
reconhecido em resultados no periodo da sua anulagdo do reconhecimento.

¢) Activos tangiveis de investimento

Os CFM classificam como activos tangiveis de investimento os equipamentos e construgcbes detidos com o objecto
de obtengéao de rendas.

Os activos tangiveis de investimento séo valorizados pelo modelo do custo, tal como referido em 2b), sendo-lhes apli-
caveis todos os critérios de reconhecimento e mensuragao ai referidos, bem como as politicas contabilisticas previstas.

d) Inventarios

Os inventarios sao valorizados ao menor entre o seu custo de aquisigao e o valor realizavel liquido. O custo
dos inventarios inclui custos de aquisi¢do, custos com impostos ndo dedutiveis, e outros custos incorridos para
colocar os inventarios no seu local e na sua condi¢do actual. O custeio das saidas (consumos) é efectuado atra-
vés do custo médio ponderado.

Os ajustamentos ao valor realizavel liquido sdo avaliados numa base anual e, caso se constate a neces-
sidade de proceder ao seu reconhecimento, registadas como uma dedugédo ao activo, por contrapartida dos
resultados do exercicio.

e) Custo dos empréstimos obtidos

Os custos dos empréstimos obtidos que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou produgdo de um
activo elegivel, fazem parte do custo do activo. Esses custos sao capitalizados como parte do custo do activo quando é
provavel que resultem em beneficios econdémicos futuros para os CFM e podem ser mensurados com fiabilidade.



PORTOS E
A CAMINHOS DE FERRO
DE MOCAMBIQUE, E.P.

f) Imparidade de itens nao monetarios

Os CFM avaliam, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenha ocorrido alteragdes que indiquem que
um determinado activo possa estar em imparidade, se existem indicagbes de que um activo nao financeiro se possa
encontrar em imparidade. Se tal indicacao existir, os CFM estimam a respectiva quantia recuperavel e, caso esta se
apresente inferior a quantia escriturada, o activo encontra-se em imparidade e é reduzido para a sua quantia recuperavel.

A cada data de balango, os CFM reavaliam se existe qualquer indicagado de que uma perda por imparidade anterior-
mente reconhecida possa ja ndo existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal indicagéo, os CFM estimam a quantia re-
cuperavel do activo e reverte as perdas por imparidade previamente reconhecidas apenas se tiverem ocorrido alteragées
nas estimativas usadas para estimar a quantia recuperavel desde o reconhecimento da perda.

g) Locacgoes

A determinagéo de um contrato é ou contém uma locagao é baseada na substancia do contrato, atentando a deter-
minacao de qual a entidade que retém substancialmente os riscos e vantagens inerentes a propriedade do bem locado.

Nas locagdes financeiras, as quais transferem substancialmente para os CFM todos os riscos e vantagens, o custo do
activo é registado como um activo tangivel, e a correspondente responsabilidade é registada no passivo. A depreciagédo
do activo é calculado conforme descrito na nota 2b) e registada como gasto na demonstragédo de resultados dentro do
periodo a que respeitam.

As rendas s&o constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital (tal como inicialmente
reconhecido como passivo). Os encargos financeiros sao suportados aos exercicios a que se referem.

Nas locagbes operacionais, as rendas sdo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da locagéo.

h) Activos financeiros

A classificagédo dos activos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objectivo para o qual o instrumento
foi adquirido bem como das suas caracteristicas, considerandos as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

A categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados inclui activos financeiros detidos para nego-
ciacdo, adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo e outros activos financeiros ao justo
valor por via dos resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o activos financeiros nao derivados detidos com a intengdo em man-
ter por tempo indeterminado ou designados para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Considera-se activos detidos até a maturidade a categoria de activos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixos e determinaveis e maturidades fixadas, tendo os CFM a intengdo de deter os mesmos até a maturidade.

Empréstimos e contas a receber

Classifica-se como empréstimos e contas a receber os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis que nido estejam cotados num mercado activo.

Os activos financeiros sdo reconhecidos no balango dos CFM na data de contratagcao pelo respectivo justo valor
acrescido de custos de transacgao directamente atribuiveis, excepto para activos e passivos ao justo valor através dos
resultados em que os custos de transacg¢ao sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado, entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da transacgdo em condigdes normais de mercado. O justo
valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € geralmente o prego da transacgéo.

O justo valor é determinado com base em pregcos de um mercado activo ou em métodos de avaliagdo no caso de
inexisténcia de tal mercado activo. Um mercado é considerado activo se ocorrerem transacgdes de forma regular.

Os CFM avaliam, a data de cada balanco, se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou grupo de ac-
tivos financeiros esta em imparidade. Considera-se que um activo financeiro esta em imparidade se, e apenas se, existir
evidéncia objectiva de perda de valor em resultado de um ou mais acontecimentos que tenham ocorrido apés o reconhe-
cimento inicial do activo e desde que tais acontecimentos tenham um impacto sobre os fluxos de caixa futuros estimados
dos activos financeiros. A evidéncia de imparidade pode incluir indicacdes de que o devedor ou um grupo de devedores
esta em dificuldades financeiras, incumprimento ou mora na liquidagao de capital ou juros, a probabilidade de entrarem
em faléncia ou em reorganizagéo financeira e sempre que esteja disponivel informagéo que indique um decréscimo de
valor dos fluxos de caixa futuros.

Reconhecimento inicial, mensuracao e anulagao do reconhecimento

As aquisicdes e alienagdes dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, assim como os activos finan-
ceiros disponiveis para venda sédo reconhecidos na data da sua transacgao.

Os activos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgao, a
excepcao da categoria dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de transacgao re-
conhecidos em resultados.

A anulagédo dos activos financeiros ocorre quando os direitos contratuais do activo financeiro expira, tenha procedido a
transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios associados a sua detengéo ou n&o obstante retenha parte, mas
ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios associados a sua detengéo, os CFM tenham transferido o controlo
sobre esses activos.

Mensuragao subsequente

Apbs o reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos pelo
justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados do exercicio.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao valorizados ao justo valor, sendo as variagdes reconhecidas em ca-
pitais proprios até ao momento da anulagéo do reconhecimento, ou seja identificada uma perda por imparidade, momento
em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registado em capitais proprios é transferido para resultados.

Os activos detidos até a maturidade, assim como os empréstimos e contas a receber, apds o reconhecimento inicial
s&0 mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efectiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos em
resultados aquando da anulagéo do reconhecimento se encontra em imparidade, assim como decorrentes de aplicagéo
do método do juro efectivo.

O justo valor dos activos financeiros que sao negociados em mercados financeiros organizados é o seu prego de
compra corrente (“bidprice”). Para a auséncia de um mercado activo, o justo valor é determinado através de técnicas de
avaliagao, tais como pregos de transacgéo recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado e técnicas de
fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagao.

Para os activos financeiros que ndo sejam possivel mensurar com fiabilidade o justo valor, os mesmos s&o reconhe-
cidos ao custo de aquisigcao, sendo qualquer imparidade registada por contrapartida de resultados.
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Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.

Activos financeiros registados ao custo amortizado

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos concedidos e contas
a receber ou investimentos detidos até a maturidade registados pelo custo amortizado, a quantia da perda € mensurada
como a diferenga entre a quantia registada do activo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados
a taxa de juro efectiva original do activo financeiro. A quantia registada do activo deve ser reduzida através do uso de uma
conta de redugdo do activo. A quantia da perda deve ser reconhecida nos resultados.

Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminui e a diminuigao pode ser relacionada objecti-
vamente com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimento da imparidade, a perda por imparidade anteriormente
reconhecida deve ser revertida ajustando a conta de reducéo do activo. A reversdo ndo deve resultar numa quantia regis-
tada do activo financeiro que exceda a quantia que poderia ter sido determinada pelo custo amortizado, caso a imparidade
nao tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade foi revertida. A quantia da reversédo deve ser reconhecida nos
resultados.

Activos financeiros reqgistados pelo custo

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade num instrumento de capital proprio nao
cotado que nado esta registado pelo justo valor porque o seu justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, ou num
activo derivado que esta ligado a, e que deve ser liquidado pela entrega de, um tal instrumento de capital préprio ndo
cotado, a quantia da perda por imparidade é mensurada pela diferenga entre a quantia registada do activo financeiro e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de retorno de mercado corrente para um activo
financeiro semelhante. Estas perdas por imparidade ndo devem ser revertidas.

Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada
capital proprio, correspondente a diferenga entre o custo de aquisigéo e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda
por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados.

a) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital proprio quando ndo existe uma obrigagdo contra-
tual da sua liquidagao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independen-
temente da sua forma legal evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apds a dedugéo de
todos os seus passivos.

b) Passivos financeiros

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via dos resultados incluem os passivos financeiros detidos para negociagao
e outros passivos financeiros ao justo valor através dos resultados reconhecidos no momento inicial.

Empréstimos obtidos e contas a pagar

Classificamos nesta categoria os restantes passivos financeiros.

Reconhecimento inicial, mensuragao e anulagao do reconhecimento

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagao contratual da sua liquidagao ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgéo, a
excepgéo da categoria dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de transacgéo
reconhecidos em resultados.

A anulagéo do passivo financeiro ocorre quando as obrigagdes contratuais do passivo financeiro expiram.

Quando um passivo financeiro é substituido por outro do mesmo credor, em condi¢bes substancialmente diferentes,
ou os termos do passivo existente sdo substancialmente diferentes, essa troca ou alteragéo é tratada como uma anulagao
do reconhecimento do passivo original e é reconhecido um novo passivo, sendo a diferenca dos valores registada em
resultados.

Mensuragao subsequente

Ap6s o reconhecimento inicial, os passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos ao
justo valor, sendo as suas variagbes reconhecidas em resultados.

Os empréstimos e contas a pagar, apos o reconhecimento inicial sdo mensurados ao custo amortizado, através do
método da taxa de juro efectiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos em resultados aquando da anulagédo do reconheci-
mento se encontra em imparidade, assim como decorrentes de aplicagdo do método do juro efectivo.

c) Provisodes

Os CFM constituem provisdes quando tem uma obrigagao presente (legal ou construtiva) resultante de eventos pas-
sados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos financeiros, e este possa ser determinado com
fiabilidade.

O montante da provisédo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balanco.

d) Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os CFM registam os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios pelo qual
estes elementos sdo reconhecidos na data da transacc¢ao que os origina, independentemente do respectivo pagamento
ou recebimento. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas gera-
das séo registadas nas rubricas de “Outros activos correntes” ou “Outros passivos correntes”, consoante a natureza da
diferenca.

e) Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo sdo mensurados numa base ndo descontada e imputadas ao resultado na medida em
que o servigo é prestado.

E reconhecido um passivo para o montante esperado de bénus ou distribuigdo de resultados se os CFM tém
uma obrigacao legal ou construtiva em pagar esse valor resultante de um acontecimento passado de um servigo
prestado por um empregado e se a obrigagao puder ser mensurada com fiabilidade.
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f) Reconhecimento do rédito De igual forma, ndo ocorreram alteragdes significativas de estimativas, nem foram detectados erros que motivem ré

A N . . ~ . . expressao das quantias comparativas.
O rédito inerente as vendas é reconhecido na demonstragdo de resultados quando os riscos e vantagens ineren- P q P

tes a posse dos bens vendidos séo transferidos para o comprador. O rédito relacionado com a prestagéo de servigos &
reconhecido quando os servigos sao prestados.

5. Activos tangiveis

2- PrlnClpals p0||tlcaS contablllStlcas (Contlnuagao) O movimento ocorrido nos activos tangiveis & analisado como segue:
g) Impostos sobre o rendimento 31-Dez-2015  Aumentos Alienagdes/Abates  Transferéncias  31-Dez-2016
Impostos correntes Custo de aquisigdo
O imposto corrente, activo ou passivo, é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as autoridades Construgdes 46 072 856 2721949 (7 982) - 48 786 823
fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante € a que se encontra em vigor a data de balancgo. Equipamento basico 16 498 902 398 497 (129 418) - 16 767 981
O imposto corrente & calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico Outrps gctivos 184 820 2758 14 - 187 592
devido a ajustamentos & matéria colectavel resultantes de gastos ou rendimentos n&o relevantes para efeitos fiscais, ou tangiveis
que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos, em conformidade com a legislaggo fiscal vigente. Icr;vestlmentos em 2 809 203 979 797 (1 930 442) 1858 558
urso
Impostos diferidos 65 567 781 4103 001 (2 067 828) - 67 600 953

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futu- o . B
ros resultante de diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de tributagdo. Os 31-Dez-2015 Depreciagdes do Alienagoes/ 31-Dez-2016

prejuizos fiscais reportaveis assim como os beneficios fiscais dao também origem a impostos diferidos activos. exercicio Abates
Depreciagdo acumu-
Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributa- lada
veis futuros contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos activos. Construcdes 22 822 902 2 067 509 - 24 890 411
Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja Equipamento basico 12 029 515 459 579 (165 455) 12 323 639
realizado o respectivo activo ou passivo. g:’gg/se iij;CtIVOS 179 611 3782 ) 183 393
Os |mptostos soE)re o rendlme.nt.o (corretntehs ou q:;‘erld?ls) ?20 reﬂet:tldos r;o.s res,c:JItadocj‘,t dp ex'ercE|C|o,Nexctepto.tnos ~casos 35 032 028 2530 870 (165 455) 37 397 443
em que as rans'acgoes q’u.e os originaram gn am sido re ec.l as nou r.as' ru I’“ICE.lS e E:apl ais proprios. Nestas si uagoe’s,' o Valor liquido T 30535753 T 30203510
correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capitais proprios, ndo afectando o resultado do exercicio.
h) Subsidios do Governo
Os subsidios do governo relativos a activos sdo apresentados no balango como rendimento diferido em outros pas-
sivos correntes, sendo transferidos rendimentos através de uma base sistematica e racional durante a vida util do activo. 01-Jan-2015  Aumentos Alienagbes/Abates  Transferéncias  31-Dez-2015
Os subsidios do governo relativos a rendimentos sdo apresentados ou como créditos na demonstragao dos resulta- Custo de aquisi¢ao
dos, ou como dedugdes ao correspondente gasto. Construgdes 44 021 462 2 051 394 - - 46 072 856
Equipamento basico 14 058 552 2 441 165 (815) - 16 498 901
3. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabi gﬂglf’vse;’f“m 182 012 2846 (38) - 184 820
listi i
sticos Lr:j"r‘:it'me“tos em 2103 939 3982 583 (3 277 319) 2 809 204
Na preparacéo das demonstrac¢des financeiras dos CFM exigem que a administragéo efectue julgamentos, estima-
. breparagao das de goes financeira xigem qu inisraca ve Jug ' 60 365965 8477 988 (3278 172) - 65 565 781
tivas e premissas no ambito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores
reportados no total de activo, passivo, capital préprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas
e julgamentos efectuados, nomeadamente no que concerne ao efeito dos custos e proveitos reais.
O PGC-NIRF estabelece um conjunto de politicas contabilisticas que requerem que a Administragéo efectue julga- Depreciagées do Alienagobes/
. L L s e . ~ . ] 01-Jan-2015 T 31-Dez-2015
mentos e realize estimativas. As principais estimativas contabilisticas utilizadas pelos CFM s&o analisadas como segue: exercicio Abates
Depreciagdo acumu-
Imparidade de contas a receber lada
Os CFM reavaliam periodicamente a evidéncia de imparidade de forma a aferir da necessidade de reconhecer perdas Construgbes 21758 122 1064 780 - 22 822902
por imparidade adicionais. Nomeadamente, para a determinacao do nivel de perda potencial, sdo usadas estimativas da Equipamento basico 11 568 316 461 942 (743) 12 029 515
Administragdo nos calculos dos montantes relacionados com os fluxos de caixa futuros. Tais estimativas sdo baseadas Outros activos 174 087 5 530 (6) 179 611
em pressupostos de diversos factores, podendo os resultados efectivos alterar no futuro, resultando em alteragdes dos tangiveis
montantes constituidos para fazer face a perdas efectivas. 33 500 525 1532 253 (749) 35032028
Adicionalmente a analise de imparidade individual, os CFM efectuam uma analise de imparidade colectiva das contas Valor liquido 26 865 440 30533 753
a receber para fazer face a situagdes de perda de valor que, embora ndo especificamente identificaveis, incorporam um
grande risco de incumprimento face a situagao inicial, no momento em que foram reconhecidos.
Os CFM consideram que a imparidade determinada com base na metodologia apresentada permite reflectir de forma 6. Activos |ntanglveIS
adequada o risco associado a sua carteira de clientes.
31-Dez-2015 Aumentos 31-Dez-2016
Vidas uteis dos activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis bem como respectivos valores residuais
Os CFM reavaliam continuamente as suas estimativas sobre a vida util dos activos tangiveis e intangiveis e seus Custo de aquisi¢ao
valores residuais caso aplicavel. As estimativas de vida util remanescente sdo baseadas na experiéncia, estado e condi- Softwares 3821 25 679 29 500
3 funci t tivo. t ari t timati a tent técni
gag fje unmonar.nen.o do activo. Case se entenda necessario, estas estimativas sao sustentadas em pareceres técnicos Reservas de terra 51239 ) 51239
emitidos por peritos independentes.
55 060 25679 80 739
Imparidade de activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis
Os activos tangiveis e intangiveis s&o revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou circunstan- L
cias que indicam que a sua quantia registada excede a recuperavel. 31-Dez-2015 Depreciagoes do ex- 31-Dez-2016
ercicio
Considerando as incertezas quanto a quantia recuperavel destes activos de longo prazo, pelo facto das analises se L
basearem na melhor informagao a data, as alteragcdes de pressupostos podendo resultar em impactos na determinagao Depreciagao acumulada
do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados dos CFM. Softwares 1338 1292 2630
. e 1338 1292 2630
Provisées para litigios judiciais
As provisdes constituidas para fazer face a perdas provaveis em processos judiciais em que CFM séo parte interes- Valor liquido 53722 78109
sada sao constituidas atendendo a expectativa de perda da Administragéo, sustentada na informacao prestada pelos seus
assessores juridicos, sendo objecto revisao anual. 01-Jan-2015 Aumentos 31-Dez-2016
Impostos Custo de aquisigdo
Os impostos sobr('a o rendimento (correntes e dlferldos)~sao dete.rmln?do's pelos: CI’:M c'or.n base nas regras deflnlqas Softwares 3596 205 3 821
pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situagdes, a legislacéo fiscal ndo é suficientemente clara e objectiva
e podera dar origem a diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento Reservas de terra 12 160 39079 51239
dos CFM sobre o adequado enquadramento das suas operagées, o qual é susceptivel de poder vir a ser questionado 15 756 39 304 55 060
pelas Autoridades Fiscais.
Por outro lado, as Autoridades Fiscais dispdem de faculdade de rever a posicao fiscal dos CFM durante um periodo L
de 10 anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes e/ou incumprimento da legislagao fiscal, nomeadamente 01-Jan-2015 Depremagpc_as do ex- 31-Dez-2016
em sede de IRPC, IRPS e IVA, eventuais correcgdes. ercicio
A Administragéo acredita ter cumprido todas as obrigagdes fiscais a que os CFM se encontram sujeitos, pelo que Depreciagao acumulada
eventuais correcgbes a matéria colectavel declarada, decorrentes destas revisdes, ndo se espera que venham a ter um Softwares 560 778 1338
efeito nas demonstragdes financeiras. 560 778 1338
Valor liquido 15 196 53722

4. Alteragoes de politicas contabilisticas, de estimativas e erros

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, ndo ocorreram quaisquer alteragdes de politicas contabi-
listicas que produzam efeito na comparabilidade desses exercicios.
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7. Activos tangiveis de investimento

% de participagdo Valor de Balango

O movimento ocorrido nos activos tangiveis de investimento é analisado como segue: Associadas 31-Dez-2016 31-Dez-2015
. DP World Maputo 40.00 23762 23762
2015 Aumentos Transferéncias/Abates 2016
SDCM - Soc. Desenvol. Corredor de Maputo 27.50 23 230 23 230
Custo de aquisicao )
Cornelder de Mogambique 33.00 3795 3795
Construgdes 16 312 991 37 631 14 937 16 365 559
. . Central East African Railways 49.00 13 523 13 523
Equipamento bésico 1412 635 - - 1412 635
. i Cornelder de Quelimane 49.00 11 760 11 760
Outros activos tangiveis - - - -
17 725 626 37 631 14 937 17 778 194 Terminal de Cabotagem Maputo 49.00 5831 5831
CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte 49.00 57 048 22 638
MPDC - Maputo Port Development Company 49.00 7 590 7 590
o Corredor Logistico Integrado de Nacala 20.00 5450 5450
2015 Depremag':o_e s do Transferéncias/Abates 2016
exerciclo Portos do Norte , S.A 30.00 6 000 6 000
Depreciagao acumulada Thai Mogambique Logistic, S.A. 20.00 6 000 6 000
Construcdes 8 727 340 794 894 4823 9 527 057 Tecnoshore, Limitada 20.00 6 750 _
Equipamento basico 1146 951 65 738 - 1212 689 170 739 129 579
Outros activos tangiveis - - - -
9 874 291 860 632 4823 10 739 746
Valor liquido 7 851 335 7038 448 . . . . -
8. Investimentos financeiros (Continuacgao)
% de participagao Valor de Balango
Outros instrumentos financeiros 31-Dez-2016 31-Dez-2015
2014 Aumentos Transferéncias/Abates 2015 Cimentos de Mocambique 3.97 39 748 39 748
Custo d isica Transcarga 17.00 14 14
usto de aquisicao Beira Grain Terminal 15.00 405 405
ConStrUQf)eS 16 312 824 167 - 16 312 991 STM C/suprimentos - - 50 265
Equipamento basico 1410 508 2127 - 1412 635 Beira Grain Terminal c/suprimentos - 23185 23185
Outros activos tangiveis - - - - CDN c/suprimentos ) ) 34 410
g Obrigagdes de Tesouro - - 56 600
17 723 332 2294 - 17 725 626
68 717 204 627
340412 369 896
Depreciagoes do .
2014 pexerc%cio Transferéncias/Abates 2015 Imparidade acumulada de instrumentos financeiros detidos ate a (26 130) (118 887)
maturidade
Depreciagdo acumulada 314 282 251 009
Construcoes 8 462 015 264 787 538 8 727 340
Equipamento basico 1118 461 29 028 (538) 1146 951
Os movimentos ocorridos em imparidade acumulada de investimentos financeiros
Outros activos tangiveis - - - -
9 580 476 293 814 - 9 874 291
Valor liquido 8 142 856 7 851 335
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Estes activos, detidos com o objecto de obtencéo de rendas, dizem respeito aos bens alugados ao DP World Maputo, A1 de Janei 118 887 147 602
Trasncom, e Mozal e bens no &mbito de concessdo com MPDC — Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo, e Janeiro _
Terminal de Cabotagem de Maputo, Cornelder de Mocambique, Corredor de Desenvolvimento do Norte, Sociedade Ter- Reforgo de Imparidade 17 591 30 085
minais de Mogambique e outras (ver a introducéo). Ajustamentos/Utilizagao - (58 377)
Reversao (110 348) (423)
8. Investimentos financeiros A 31 de Dezembro 26 130 118 887
A rubrica de investimentos financeiros apresenta-se como se segue:
% de participagéo Valor de Balango 9. Outros activos financeiros
Subsidiarias 31-Dez-2016 31-Dez-2015 A rubrica de activos financeiros apresenta-se como se segue:
STM - Sociedade Terminais de Mogambique 50.00 68 300 3034 Nao corrente 31-Dez-2016 31-Dez-2015
Intur 75.50 16 097 16 097
Terminal de Granitos 50.00 2364 2364 Néo corrente 6072 300 3928 515
- . - 6 072 300 3928 515
Xitimela Leasing Limited 67.50 5214 5214
CFM - Transporte e Trabalhos Aéreos 100.00 100 100
Belavista Holding 65.00 845 845 Corrente 31-Dez-2016 31-Dez-2015
CFM - Sociedade Turistica 100.00 240 240 Partes relacionadas
Belavista Holding, Lda 620 620
Dragagem do Porto de Maputo 75.00 1796 1796
INTUR - 606
Portos de Cabo Delgado, S.A. 50.00 6 000 6 000
Beira Grain Terminal C/suprimentos de capital - 5273
100 956 35690
CEAR Malawi 246 899 114 806
247 519 121 305
Outras entidades
Colaboradores 23 466 15530
Projecto RPRP e linha de Sena - 13 079
Acrescimos e diferimentos proveitos 590 467 103 436
Outros devedores 15 885 4 156
& 629 819 136 201
877 338 257 506

www.cfm.co.mz
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10. Inventarios 16. Empréstimos obtidos

. . f . . Esta rubrica compreende os seguintes empréstimos:
A rubrica de inventarios inclui os seguintes saldos:

31-Dez-2016 31-Dez-2015 Nao correntes
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Matérias primas, auxiliares e materiais 1224 807 1129 089 Empre§tlmos bancarios 3789 523 3749 383
Financiamentos do Estado 5461 871 3 506 966
1224 807 1129 089 9 251 393 7 256 348
Correntes
Provisdo (47 420) (46 143) Empréstimos 2100616 1124 070
1177 386 1082 946 Financiamentos do Estado 267 720 125 243
2 368 335 1249 313
11 619 730 8 505 661
11. Contas a receber
31-Dez-2016 31-Dez-2015 17. Fornecedores
Partes relacionadas 368,302 303,135
Terceiros 2,563,594 2,488,127 31-Dez-2016 31-Dez-2015
Imparidade acumulada em saldos de contas a receber -692,116 -578,289
2,239,780 2,212,973
] 18. Passivos financeiros
12. Outros activos correntes o .
Esta rubrica inclui os seguintes saldos:
Esta rubrica decompde-se como se segue: 31-Dez-2016 31-Dez-2015
31-Dec-16 31-Dec-15 Néo correntes
Estado Petromoc e Sasol 18 551.46 20 276
IVA a recuperar 1105 085 1619 611 Banco Europeu de Investimento 1062 911 1062 911
IVA - Reembolsos pedidos 687 879 60 886 IDA 3145 081 3145 081
Reabilitagdo da Linha de Sena Referente a Reversao 1794 254 1794 254
1792 964 1680 497 Outros 1611 000 1531913
Adiantamentos a fornecedores 44 067 7 565 7631 797 7 554 434
Acréscimos de rendimentos e gastos diferidos 298 796 2439
Correntes
- 2135828 1698 066 Partes relacionadas 21 820 53 502
Petromoc e Sasol 2460 1560
Direccao Nacional do Tesouro 116 535 36 936
Dividendos atribuido ao Estado 623 914 623 914
. Outros 2 147 846 3084 538
13. Caixa e bancos 012575 500 450
Esta rubrica decompde-se como se segue: 10 544 373 11 354 884
31-Dec-16 31-Dec-15
Caixa 32 1
Depdsitos a ordem 2411 248 1677 499 .
Depositos a prazo 673 955 2082 348 19 OUtI'OS paSSIVOS correntes
3085 235 3759 847
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Projecto TCC8 - 189 210
14 Capltal préprio Financiamento da reabilitacdo da linha de Limpopo 31112
. . ) L ) ) Retengéo na fonte IRPS 100 310 58 022
O capital estatutario dos CFM ascende a 1.242.981 milhares de Meticais, integralmente subscrito e realizado pelo . .
estado Mocambicano Adiantamentos de clientes 17 347
Outros 76 092 8 576
De acordo com a lei vigente a Empresa deve transferir para reserva legal 5% dos lucros liquidos até que esta repre- 224 861 255 808
sente pelo menos 20% do capital social (Art® 444 do Codigo Comercial). Esta reserva néo é distribuivel e sé pode ser
utilizada para incorporagdo no capital ou para cobrir prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas.
20. Proveitos diferidos
15. Provisoes Financiamento da reabilitagéo da linha de Limpopo 517 352 548 506
31-Dez-2016 31-Dez-2015 Reabilitacao do cais do Porto da Beira 221 558 -
738 910 548 506
Provisdes para férias 136 217 136 217
Provisdes para litigios judiciais 26 447 26 447
162 664 162 665 21. Vendas de bens e prestacoes de servigos
As vendas de bens e servigos decompdem-se como se segue:
O movimento nesta rubrica foi como se segue:
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Travessas 44 074 43 513
31-Dez-2016 31-Dez-2015 Estadias 209 369 147 102
A 1 de Janeiro 162 664 126 483 Cabotagem 8913 8922
Ref 162 664 136 217 Exportagées 315 697 206 648
r ~
etoreo Importagdes 405 894 251285
Utilizagao (162 664) (100 035) Pilotagem 61437 50 867
A 31 de Dezembro 162 664 162 664 Rebocadores 250 860 193 204
Transporte de passageiros 144 474 98 172
A provisao para litigios judiciais foi constituida para fazer face a perdas esperadas com acgdes judiciais Transporte e manuseamento de mercadorias 9231493 7749 510
em que a Empresa é ré, tendo sido calculada com base na analise cuidada dos processos em curso. Essas Outros servigos prestados 194 979 428 573
analises sao revistas no final de cada exercicio, de forma a reflectir a melhor estimativa da responsabilidade 10 867 189 9177797
da Empresa na data do balango, tendo em conta os factos conhecidos a data. O reforgo resulta da transfe-
réncia do valor da conta de Imparidades acumuladas.
Saa — o a—n S e s —————— e s masaa T e — s P — ——Ememeres o em e,
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22. Investimentos Realizados Pela Propria Empresa

A rubrica de investimentos para a propria empresa refere-se ao valor da Produgao de Travessas para a reconstrugao
da Linha Férrea de Ressano Garcia.

26. Outros ganhos e perdas operacionais

Os outros ganhos e perdas operacionais apresentam-se como se segue:

31-Dez-2016 31-Dez-2015
31-Dez-2016 31-Dez-2015 Impostos e taxas
Producao de travessas 144 233 Despesas de pesquisa 897 -
144 233 Direitos aduaneiros 22 435 3274
Imposto sobre o Valor Acrescentado 49 694 38 600
Imposto de Selo 1099 20 100
. Imposto sobre veiculos 325 378
23. Rendimentos suplementares Impostos autérquicos 4914 3308
Os rendimentos suplementares incluem: Outros impostos e taxas 30 131 5028
As rendas fixas referem-se a uma parte fixa celebrada entre os CFM e os operadores, enquanto as rendas variaveis Multas e penalidades 3908 40
referem-se a uma parte variavel conforme a performance financeira dos operadores. As rendas e alugueres decompéem- Perdas em investimentos de capital 9599 104
-Se como segue: L
Quotizagdes 19 556 11 655
Programas de responsabilidade social 102 073 90 384
31-Dez-2016 31-Dez-2015 Clube de actividades desportivas 324 242 328 346
Rendas 2099 070 1807 174 Outras actividades 77 412 56 993
Aluguer de locomotivas e equipamentos 125 404 69 215 Outros gastos e perdas operacionais 645 285 558 230
Fees de gestao 137 276 88 948
Imoveis e terrenos 450 644 - Ganhos em investimentos de capital - Outros 21 4 449
Outros 95 054 85 583 Ganhos em investimentos de capital - Alienacéo 23 434 710
2907 448 2050920 Ganhos em investimentos de capital - Sinistros 18 289
Subsidios para investimentos 220 364 220 364
Outros 159 865 70 801
24, m I
Gastos co pessoa Outros rendimentos e ganhos operacionais 403702 296 613
Esta rubrica analisa-se como segue: 242 583 261 617
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Remuneragdes aos colaboradores 2798 185 2 565 569
Encargos com as remuneracdes 39 199 36 424 27. Rendimentos e gastos financeiros
Audas de custo 31930 42639 Esta rubrica analisa-se como segue:
Indemnizacbes 24 209 7777
~ 31-Dez-2016 31-Dez-2015
Pensao 52 496 -
Seguros de acidentes de trabalho e doenga 1662 - .
B ) Juros obtidos 160 453 124 370
Custos de acgao social 55393 88 004 Rendimentos de partes sociais 567 001 366 955
Outros custos com pessoal 237 941 308 894 Diferencas de cambio favoraveis 3563 475 1 667 478
3241016 3 049 307 Outros rendimentos e ganhos financeiros - 809
4 290 929 2159 612
O numero de colaboradores até 31/12/2016 era de 5.470 trabalhadores. Juros suportados 59 718 64 845
Diferengas de cambio desfavoraveis 6 087 193 2791 201
25 Fornecimentos e servi oS de terceiros QOutros gastos e perdas financeiras 13130 6 339
: 9 6 160 041 2862 385
Esta rubrica analisa-se como segue: Resultados financeiros (1868 112) (702 773)
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Agua e electricidade 77947 70 665 29. | b di t
Combustiveis e lubrificantes 436 939 467 963 ' mpostos sobre o rendimento
Ferramentas e utensilios 10 607 15193 31-Dez-2016 31-Dez-2015
Materiais de manutencgéo e reparagéo 147 670 191 851
Material de escritorio 42723 40 244 Imposto corrente — gasto (1205 357) (1104 966)
Imposto diferido — rendimento 431 867 401 577
Servigos de dragagem 233 235 291 486 (773 490) (703 389)
Estiva - Terminal de aluminios 424 400 272 526
Estiva Terminal de Petroleo e Gas - 177 426
Manutencgéo e reparacgéo 316 321 240640 29.1. Lucro tributavel
Transporte de carga e de passageiros 919 743
31-Dez-2016 31-Dez-2015
Comunicagdes 53235 60 131
Honorarios 11516 8129 Lucro contabilistico 1497 840 1891924
Publicidade e propaganda 24 822 20 224 Ajustamentos ao lucro contabilistico relativos a:
Deslocagdes e estadias 60 651 98 814 D!ferengas perman'erlwtes L o (149 120) (277 474)
Diferengas temporarias (tributaveis/dedutiveis) 2896 705 1839 311
Despesas de representagao 1416 1997 4 245 425 3 453 761
Contencioso e notariado 1934 2 965
Rendas e alugueres 461 418 278 605
Seguros 45 671 43187 29.2. Reconciliagcao da taxa efectiva de imposto
Limpeza, higiene e conforto 26 900 23411
Vigilancia e seguranga 237 670 232725 2016 2015
Trabalhos especializados 418 854 152919 Imposto sobre lucro contabilistico 479 309 32% 605 415 32%
IntercAmbio de material circulante 169 076 88 655 Custos ndo dedutiveis (47 718) -3% (88 792) -5%
Outros fornecimentos e servigos 61434 188 109 Dupla tributacdo 181 440 12% 237 0%
3 265 358 2 968 606 Ajustamentos de exercicios anteriores 160 459 11% 186 529 10%
773 490 52% 703 389 37%
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29.3. Reconciliagao - Impostos a pagar

31.3. Risco de taxa de cambio

O risco de taxa cambial é o risco que o justo valor ou fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro venha a flutuar
devido a alteragbes nas taxas de cambio. As demonstragdes financeiras dos CFM podem ser afectadas pelas variagbes
das taxas cambiais MZN/EUR, MZN/USD, MZN/ZAR. Os CFM procura atenuarem os efeitos de exposicdo a moeda es-

trangeira efectuando o maior nimero de operagbes em moeda nacional.

2016 2015
(431 783) (200 682)
Saldo inicial
Pagamentos por conta e retenc¢des na fonte 210 009 384 140
Pagamento do IRPC do exercicio anterior 431783 200 682
Estimativa de imposto exercicio corrente (1205 357) (1 204 966)
Saldo final (995 348) (431 783)
29.4. Activos por impostos diferidos
2016 2015

Reconciliagao
Activos por imposto diferido no inicio do periodo (495 078) (93 501)
(Debito)/Crédito na demonstragao de resultados 926 945 495 078
Passivo/Activo por imposto diferido no fim do exercicio 431 867 401 577
Composigéo de (passivos)/activos por impostos diferidos
Activos tangiveis 8 031 41 438
Provisdes pra férias - 43 589
Provisdes pra cobranga duvidosa - 68 313
Provisbes pra stock - 13 751
(Ganhos)/perdas cambiais nao realizadas 918 915 327 987

926 946 495 078

30. Compromissos e contingéncias
30.1. Processos judiciais

A 31 de Dezembro de 2016, a empresa é arguida em diversos processos judiciais. A empresa constitui pro-
vis@es relativas aos processos julgados, na qual ela foi condenada em sede de tribunais de primeira instancia e
recorreu, no montante de 26.447 milhares de meticais.

30.2. Garantias

O detalhe das garantias bancarias prestadas pelos CFM a terceiros a data de 31 de Dezembro de 2016, apresentam-
-Se como se segue:

30.3. Contingéncias fiscais

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal da Empresa durante um periodo de 5 anos, podendo
resultar eventuais correcgdes de impostos, devido a diferentes interpretagbdes e/ou incumprimento de legislagéo fiscal,
nomeadamente em sede da Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRPC), Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares (IRPS) e Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA). Contudo, a administracdo acredita que a
Empresa cumpriu com todas as suas obrigac¢des fiscais.

31. Gestao de risco, objectivos e politicas

A actividade dos CFM é exposta a uma diversidade de riscos financeiros, o que envolve a andlise, aceitagdo e gestao
de certos graus de riscos ou combinacdo dos mesmos. O objectivo do Conselho de Administragédo dos CFM é por isso
alcangar um equilibrio apropriado entre o risco e o retorno, e minimizar os efeitos potenciais adversos ao desempenho
financeiro.

As politicas de gestao de risco dos CFM s&@o desenhadas a fim de identificar e analisar estes riscos, estabelecer limites de
risco e controlo, e monitorar os riscos e aderéncia aos limites através de sistemas de informagéo fiaveis e actualizados.
Os CFM revéem periodicamente as suas politicas de gestao de risco e sistemas a fim de melhor se precaver face as
variagdes de mercado.

31.1. Risco de mercado

O risco de mercado ¢ a variagdo dos factores que determinam o preco, tais como taxas de juro, taxas de cambio. O ob-
jectivo da gestéo do risco de mercado € prevenir-se contra estas variagdes dentro de pardmetros que a Gestao considere
aceitavel.

31.2. Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro do fluxo monetario é a probabilidade de flutuagdo do valor dos instrumentos financeiros devido a
alteragdes nas taxas de referéncia de mercado. A exposigdo dos CFM ao risco da taxa de juro prende-se aos depésitos a
prazo, dividas a receber e a pagar, que sao remunerados a taxa de juro do mercado.

2016
Activo MZN EUR usD ZAR Total
Caixa e bancos 801 944 30079 1425 141 828 071 3085235
Clientes 1232 824 - 891 840 115 116 2239780
Outros activos financeiros 916 598 - 6 072 300 - 6 988 898
Outros activos correntes 2135828 - - 2135 828
Passivo
Fornecedores 273713 - 116 854 - 390 568
Empréstimos bancarios 596 809 11 022 921 - 11619 730
Qutros passivos financeiros 2107 075 - 8 437 297 - 10 544 373
Qutros passivos correntes 963 771 - - - 963 771
Posigao liquida 1742 635 (566 730) (11 187 791) 943 187 (10 811 334)
EUR usbD ZAR
aum;eg:/s em diminuicdo em 10% aumento em 10% dmnr(l)%/éoo ael:nmfg:/f dg?];nrég/éoo
Lucro/(Prejuizo) (56 673) 56 673 (1118 779) 1118 779 94 319 (94 319)
Activos Financ. 3008 (3 008) 838 928 (838 928) 94 319 (94 319)
Passivos Financ. 59 681 (59 681) 1957 707 (1957 707)
31.3. Risco de taxa de cambio (continuagcao)
2015
Activo MZN EUR usD ZAR Total
Caixa e bancos 1378 839 4 402 2201716 174 891 3759 848
Clientes 765 889 - 758 799 8 308 1532 996
Outros activos financeiros 122 207 - 4 063 814 - 4 186 021
Outros activos correntes - - - -
Passivo
Fornecedores 1349470 - 28 019 - 1377 489
Empréstimos bancarios 1124 070 378 341 7 003 251 - 8 505 662
Outros passivos financeiros 11 198 439 - 156 445 - 11 354 884
Outros passivos correntes - - -
Posicao liquida (11 405 044) (373 939) (163 386) 183 199 (11 759 170)
EUR uUsD ZAR
aumento em diminuicédo aumento em diminuicao aumento em diminuigao
10% em 10% 10% em 10% 10% em 10%
Lucro/(Prejuizo) 37 394 (37 394) 16 338 (16 338) (18 320) 18 320
Activos Financ. 440 (440) 702 433 (702 433) 18 320 (18 320)
Passivos Financ. 37 834 (37 834) 718 772 (718 772) - -

31.4. Risco de Crédito

O risco de crédito da empresa € principalmente atribuivel as contas de clientes e outros devedores. A exposi¢cao
ao risco de crédito € monitorada pela administragdo numa base continua. Os montantes apresentados no balango sao
liquidos das provisdes para créditos de cobrancga duvidosa, estimadas pela administragcdo da empresa com base na expe-
riéncia anterior. A empresa n&o tem uma concentragao significativa do risco de crédito para a qual ndo tenha sido criada
provisao para créditos de cobrancga duvidosa no final do periodo.

O montante escriturado dos activos financeiros representa a exposigdo maxima da empresa ao risco de crédito sem
ter em consideragao qualquer caugao prestada:

Risco de crédito maximo Risco de crédito maximo

2016 2015
Bancos 3085236 3759 847
Contas a receber 2239781 1532 996
Outros activos financeiros 916 598 257 506
6 241 615 5550 349

31.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é a probabilidade dos CFM nao terem capacidade financeira para satisfazer os seus compromissos
associados aos instrumentos financeiros quando estes vencem. Para limitar este risco, a gestédo elabora mapas de fluxo
de caixa previsionais e mantém a tesouraria equilibrada.

A gestéo deste tipo de risco, desenvolvida com recurso a analise dos prazos residuais dos diferentes activos e passi-
vos do balango, evidencia, para cada um dos diferentes intervalos considerados, a diferenca entre os volumes de influxos
de caixa e ex-fluxos de caixa, bem como os respectivos gaps de liquidez.

31-Dez-2016 31-Dez-2015

Empréstimos bancarios 5890 139 4 873 453

Financiamentos do Estado 5729 591 3632 209

11 619 730 8 505 662

Depositos a prazo 673 955 2082 348
Bilhetes de Tesouro 56 000

673 955 2138 348

Net 10 889 775 6 367 314
Reducgao de 50 pontos percentuais 54 729 31837

www.cfm.co.mz

31 de Dezembro de 2016

Fornecedores
Empréstimos obtidos

Outros passivos financeiros

Até 1 ano “+1 a 5 anos Mais de 5 anos Total
390 568 390 568
2 368 335 5467 673 3783721 11619 730
2912 575 - 7 631797 10 544 373
5671478 5467 673 11 415 519 22 554 670
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31 de Dezembro de 2015 Até 1 ano “+1 a 5 anos Mais de 5 anos Total
Fornecedores 1377 489 1377 489
Empréstimos obtidos 1249 313 3 506 965 3749 383 8 505 661
Outros passivos financeiros 3 800 450 7 554 434 11 354 884
6 427 253 3 506 966 11 303 817 21 238 035

31.6. Gestao de Capital

O principal objectivo da gestao do capital dos CFM é garantir uma sélida autonomia financeira que permita atender as
necessidades e compromissos de investimento sem com isso comprometer a remuneragao ao accionista Estado.

A Empresa gere o seu capital de forma a assegurar que a Empresa se mantém operacional enquanto maximiza o
retorno aos soécios.

A estrutura do capital da Empresa consiste em divida, caixa e equivalentes de caixa e capital proprio ajustado. A
Empresa monitora o financiamento com base na relagdo entre o valor da divida e o capital préprio. O racio é calculado
como a relagao entre a divida liquida (conforme definida abaixo) e o capital préprio ajustado (conforme definido abaixo).

A divida liquida consiste em empréstimos sujeitos a juros, empréstimos dos sdcios, outras dividas de longo prazo,
caixa e equivalentes de caixa. O capital préprio ajustado consiste em capital social, lucros acumulados e reservas néo
distribuiveis.

O racio da divida liquida em relagao capital proprio (racio de alavancagem) no final do periodo era conforme segue:

31-Dez-2016 31-Dez-2015
Divida (11 619 730) (8 505 661)
Caixa e equivalentes de caixa 3 085 236 3759 847
Divida liquida (8 534 494) (4 745 814)
Capital proprio ajustado (29 511 960) (28 787 611)
Racio da divida liquida em relagédo ao capital proprio ajustado 29 16

31.7. Gestao de risco financeiro

A Empresa nao transacciona instrumentos financeiros mas, no curso normal das suas operagdes, a Empresa esta
principalmente exposta ao risco cambial, risco de taxa de juro e risco de liquidez.

Com vista a gerir estes riscos, a Empresa podera entrar em transacgbes que fazem uso de instrumentos financeiros.
O Grupo desenvolveu um processo de gestédo de risco abrangente para facilitar, controlar e monitorar estes riscos. O
processo inclui a normal documentagao de politicas, incluindo limites, controlos e estruturas de reporte. A administragao
executiva e o Conselho de Administragédo sao responsaveis pelas actividades de gestao de risco na Empresa.

31.8. Justo valor

O valor escriturado dos activos e passivos financeiros da empresa aproxima-se do seu justo valor.

31.9. Categoria dos instrumentos financeiros

Risco de crédito
maximo 2015

Risco de crédito
maximo 2016
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Custo estimado: USD392,5 milhdes;

Fase | (USD 183,4 milhdes): 2017-2019;- melhoramento da infraestrutura através de substituicdo de travessas
e carris em alguns trogos de via, aumento das extensdes das linhas de cruzamento e em patios de Maputo, Ma-
chava, Matola/TCM e Ressano Garcia para comportar combios com mais de 75 vagdes. Reabilitagdo das Pontes
dos kms 61+900, 67+800 e 81+350.

Instalacdo de um CTC completo (sistema de sinalizagéo e de comunicagbes via satélite).
Aquisicédo de 8 locomotivas de linha, 2 de manobras e 300 vagdes (para Magnetite, Cromio e Contentores)
Trabalhos visam aumentar a actual capacidade tedrica dos 13.9MTPA para 20MTPA.

Fase Il (USD209,1 milhdes): 2020 -2022; - duplicagédo da linha para amento de 20 para 42MTPA

Revitalizagédo da linha do Limpopo

Valor do Investimento: USD 50 milhdes, (infra-estruturas, 4 locomotivas e 90 vagdes)

Prazo: 2018-2019

Melhoramento das zonas criticas com levantamento das precaugdes, através da Substituicdo de carris e traves-
sas em alguns trocos de via e incremento da sec¢éo de balastro

Depuragao do balastro e Ataque pesado da linha e
Melhoramento da drenagem longitudinal da Via
Aquisicdo de material circulante: 4 locomotivas e 90 vagdes para minerais.

Investimento na linha de Machipanda (linha férrea e obras de arte)

Prazo: 2017-2019

Valor do Investimento: USD100 milhdes, (USD70 milhdes em infraestrutura, USD 30 milhdes em material circu-
lante: 5 locomotivas e 120 vagoes).

Upgrade da linha de 1,5 ate 5 MTPA;

Incremento da quota do mercado da ferrovia (90% da carga vem pela estrada);

Alinhamento com os investimentos em curso no Porto da Beira e previstos para o Cais 13 (NCTB);
Maior capacidade de resposta a demanda do mercado do Zimbabwe, Zambia, Malawi, etc.

Concessao ou terceirizagao dos Servigos Maritimos da Beira (Pilotagem, reboque e amarragao);

Investimento no Porto de Pemba

Prazo: 2017-2018

Custo estimado: USD 600.000 (para as defensas e cabegos) e USD 400.000 para torres de iluminagdo e equipa-
mentos de manuseamento portuario.

Prazo: 6 meses (concurso langcado e empreiteiro seleccionado, na fase de importagcdo das defensas e cabegos
de amarragéo, conclusao prevista para Agosto de 2017).

Prazo para equipamentos e torres de iluminacéo: 8 meses, até Fevereiro de 2018.
Manter o Porto de Pemba operacional e com seguranga ate a concluséo do Porto da PCD;

Operacionalizar o Cais flutuante para o atendimento as empresas de prospeccéo de Oleo e Gas

Projecto Integrado da Ponte Techobanine

O Projecto Integrado do Porto de Techobanine tem por objecto a construgdo, manutengao e operagao das seguintes
infra-estruturas:

Um porto de aguas profundas

Uma terminal de carvdo com capacidade inicial de 40 milhdes de tonelada por ano

Clientes 2239 781 1532 996 iii.  Diversas ligagdes ferroviarias
Outros activos financeiros 916 598 257 506 iv.  Um SPM para descarga de combustiveis e correspondente “pipeline”.
Caixa e equivalentes de caixa 3085 236 3759 847
6 241 615 5 550 349 Para o Distrito de Matutuine esta previsto o desenvolvimento de um enorme “Polo-Industrial” que ira ter grande im-
pacto na vida econdmica e social daquele distrito.
Empréstimos obtidos 11619 730 8 505 661 O projecto proporcionara ndo apenas um desenvolvimento da actividade industrial, comercial e social turistica, bem
Fornecedores 390 568 1377 489 como dos acessos ferroviario e rodoviario através de sub-projectos especificos na zona franca industrial.
Outros passivos financeiros 10 544 372 11 354 884 . . . . . R .
O projecto ocupara uma érea global de 22.382,4 hectares, sendo parte da area junto a costa designada por zona por-
22 554 670 21 238 034 - . . ) . . . . S . .
tuaria e a area referente ao referido pélo de desenvolvimento industrial localizado no interior no perimetro da localidade de
Activos financeiros liquidos (16 313 056) (15 687 685)

Salamanga. Pretende-se que estas zonas sejam transformadas em zonas econémicas especiais. O valor do investimento
para a primeira fase do projecto (estudo de viabilidade, técnicos e ambiental) esta orgado em mais de US$ 1,5. Milhdes.

Prevé-se que ao longo do ano 2017 se dé inicio aos estudos necessarios. Pela complexidade dos mesmos, espera-se

32. Planos de investimentos futuros ) )
que em cerca de 6 meses 0os mesmos estejam concluidos.

Prevé-se a realizagédo dos seguintes investimentos e actividades:

Da sua forma original com a participagdo de Mogambique, Botswana e Zimbabwe, o Projecto vé agora a entrada de
novos parceiros, a Africa do Sul e a Swazilandia.

Investimento no aumento da capacidade da linha de Ressano Garcia
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