MOCAMBIGUE PORTS AND RAILWAYS

PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, E.P.

Relatorio & Contas

do Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2012

CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P,
FIRANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBR0 DE 2012
e A oon e o Meteas)




EOC LSS FORTR kD B4R ST
FORTON B CAMBSSCN OF FEFAD O MO ARSSCAL I,

=27

r

:.': W) st

s

f




RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

I

Aos Accionistas da

CFM — PORTOS E CAMINHOS-DE-FERRO DE MOCAMBIQUIE, E.P.

Relatdrio sobre as demonstragées financeiras

Auditdmos as demonstra¢des financeiras ane-

RO-DE-MOCAMBIQUE E.P., que compreendem
o balanco relativo a 31 de Dezembro de 2012

37.947.608 de Meticais e um total de capital

’

incluindo um resultado liquido de 1.387.804
milhares de Meticais), a demonstracdo dos re-

pital préprio e demonstragdo dos fluxos de caixa
referentes ao ano entdo findo, bem como um
resumo das politicas contabilisticas significati-
vas e outras notas explicativas.

nanceiras. S

procedimentos seleccionados
tor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo
material das demonstracGes financeiras, quer
devido a fraude quer a erro. Ao fazer essas ava-
liagGes de risco, o auditor considera o controlo

tacdo apropriada das demonstragdes financeiras
pela entidade a fim de conceber procedimentos

tancias, mas ndo com a finalidade de expressar

no da entidade. Uma auditoria também inclui a

Responsabilidades da Administracdo pelas de-
monstragoes financeiras

avaliacdo da adequacdo das politicas usadas e

da razoabilidade das estimativas contabilisticas

A Administracdo é responsavel pela preparagdo

feitas pela Administracdo, bem como a avalia- —

e apresentacdo apropriada destas demonstra-
¢Oes financeiras de acordo com os principios

¢ao da apresentacdo global das demonstracdes
financeiras.

contabilisticos geralmente aceites em Mogam-

Contabilidade baseado nas Normas Internacio-

Entendemos que a prova de auditoria que ob- -

. A e o E bilidas o

de inclui ainda a concepgdo, implementagdo e

a apresentacdo apropriada de demonstragGes

materiais, quer devidas a fraude ou a erro.

Responsabilidades do auditor

Opinido

Em nossa opinido, as referidas demonstracdes

financeiras apresentam de forma verdadeira

e apropriada, em todos os aspectos material- —

’

— PORTOS E CAMINHOS-DE-FERRO DE MO-

A nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre estas demonstragdes financeiras

CAMBIQUE E.P.,, em 31 de Dezembro de 2012,

o seu desempenho financeiro e os seus fluxos

baseada na nossa auditoria. Conduzimos a nos-
sa auditoria de acordo com as Normas Interna-

de caixa no exercicio findo naquela data, em - _

conformidade com os principios contabilisticos

cionais de Auditoria. Estas normas exigem que

executemos a auditoria a fim de obter seguran-

geralmente aceites em Mogambique, tal como

¢a razodavel sobre se as demonstragdes financei-
Uma auditoria envolve a execugdo de proce-

as quantias e divulgacdes das demonstragdes

ceiro.

A e ol

Maputo, 28 de Junho de 2013

ERNST & YOUNG, LDA
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cionar uma base para a nossa opinido de audi- ——

ado nas Normas Internacionais de Relato Finan- ——




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em cumprimento das disposicdes legais e estatutérias, o Conselho Fiscal apresenta aos Exmos Se-

Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P., relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

-A-elaboracdo das demonstra¢des financeiras é da competéncia do Consetho de Administracdo, ca-

parecer.

em 2012, elaborados pelo Conselho de Administragao.

No cumprimento das suas atribuigdes, e com base na informacdo obtida dos competentes 6rgdos de '

gestdo dos CFM, o Conselho Fiscal concluiu que:

e Como resultado das analises feitas e das informagdes obtidas, bem como do relatério do audi- 7
tor independente, o Conselho Fiscal é de opinido que as Demonstracdes Financeiras dos CFM

Préprios, Mapa de Fluxos de Caixa, Sumdrio das principais politicas Contabilisticas e das Notas

e As Demonstragdes Financeiras foram preparadas de acordo com as normas as normas Interna-
cionais de Relato Financeiro ( NIRFs); e

®* As DemonstragGes Financeiras reflectem a posi¢cdao patrimonial e financeira dos CFM em 31
de Dezembro de 2012, bem como os resultados das operagdes realizadas durante o exercicio.

O Conselho Fiscal, da apreciacdo feita as Demonstracdes Financeiras e das actividades realizadas,
considera importante salientar os seguintes desenvolvimentos:

e _Um crescimento do activo Total em 33,1%, entre 2011 e 2012, totalizando no final do exercicio

Jlll 37.947,6 milhGes de meticais;
/ \
|Il -1

A
/1

O passivo Total ascendeu a 12.320,4 milhGes de meticais, registando um crescimento de
98,9%;

i( £ CHC AMBRCL FORT AT RAL RLFY
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—nhores Administradores, o seu relatério e parecer sobre as contes e actividades dos CFM - Portose

bendo ao Conselho Fiscal a responsabilidade de proceder a sua apreciagdo e a elaboragdo doseu

As demonstragdes financeiras sdo acompanhadas de relatérios de Actividades e Contas realizadas

compostas por Balango, Mapa de Demonstragdo dos resultados, Mapa de variagdo dos Fundos ~ —

Explicativas as Contas estdo em conformidade com a Lei; — — —



5 g, CFH

AR —

Asituacgdo liquida no valor de 25.627,2 milhGes de meticais registou um crescimento de 5,1%,

relativamente a 2011: e
rela nente a ZUll; e

thvat

O resultado bruto registou um crescimento de 42,3% relativamente aos resultados registados

em 2011.

tando um crescimento de 37,0% em relacdo ao registado no exercicio de 2011.

O Conselho Fiscal gostaria de apresentar a sua preocupacdo relativamente aos niveis dos passivos

da empresa, recomendando uma maior atengao na sua gestao.

Tendo em considerac¢do os elementos apresentados pela Administracdo e analisados pelo Conselho

Fiscal, este é de parecer que sejam aprovados os documentos que consubstanciam o Relatério de

Contas dos CFM, relativo ao exercicio de 2012.

os colaboradores dos CFM, pelos esforgos que foram desenvolvidos durante o exercicio em analise,
e que vém reflectidas no Relatdrio analisado.

Maputo, Agosto de 2013
o] Comelhofﬁhccl n

Y
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Matias Boa, Vogal

Cpyrkel

Evelina Novela, Vogal




'RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O presente relatério tem porbbfeﬁﬁ\;d divulgar as principais realizacBes e apresen-

tar os resultados econémico-fi nanceiros da Empresa-Portos-e Caminhos de Ferro de
' Mogambique, E.P.{CFM), no exercicio econémico do ano de 2012.

~As demonstra¢des ﬁnanceiras aqui apresentadas estdo conformadas com o novo
PGC NIRF, de acordo com o prewsto no Decreto n.2 70/2009, de 22 de Dezembro.

Importa destacar que no exercicio econémico de 2012 o €CFM,; com efeito, conheceu -
~umaumento da drea produtiva mercé da retoma, pelo CFM do Sistema Ferroviario
_ do Centro, apds « decisdo do Governo que determinou a rescisdo do contrato de con-
cessao que havia sido assinado com a concessiondria Companhia de €Caminhos de
B \L — Ferro-da Beira (CCFB).

| -_
\ . . . .. - RS
——— | —Assim, registou-se durante o exercicio econdmico em andlise um crescimento dos
‘ raiile D eAelt

proveitos operacionais na ordem de 4()7"/;,7c6r7nbérfai'i\75rﬁéﬁt’e aoanode 2011, oque
) 6ﬁéiﬁ6li um crescimento de 63% na arrecadagdo de receitas, facto que ﬁca a dever-

Relatlvamente aos custos operacionais, a empresa registou-um incremento de 48%,
~ com acontade depreciagdes a crescer em 43% por causa do volume de investimen-
_ tos realizados em activos. A aquisi¢do de locomotivas, vagéésié outros activos que
antes pertéﬁc}a;rﬁ a CCFB, bem como a integracdo das linhas de Sena e de Machipan- o
~_da nas nossas contas, incluindo os trabalhos de melhoria da linha de Sena e de au-
mento da Ea;r;aifdéaé desta linha de 3MTPA para 6.5MTPA, entre outros, encontram-
e f‘\‘— ——senorol dos grandes investimentos realizados pela empresa. O aumento do custo de
fornecimento de servicos de terceiros, nomeadamente os custos com dragagens, os——
“custos com combustiveis e com o material de manutencio e reparagdo de equipa--
— —\‘f ~— mentos, e ainda o incremento dos custos com o pessoal, também contribuiram para

|
0 aumento dos custos operacionais.

- Oresultado operacional foi positivo da ordem de 1131,7 milhdes de meticais, contra
~1014,1 milhdes de meticais em 2011, o que significa uma melhoria substancial em
12%. Con5|derando os resultados financeiros, e deduzidos os impostos, o resultado
~liquido do-exercicio revela um lucro na ordem (qu 1387,8 milhGes de meticais, mui-
to acima dos 1013,1 milhdes de meticais atingido; ;16 exercicio anterior de 2011,




Apesar das constantes oscilagdes das economias regionais e mundial, situagdes

que o M- nao-estad alheio, a emp 3 eldelellle:

seguido) melhorar o seu desempenho em prol do crescimento econémico do

pais, com acg¢des orientadas para o apoio aos esforgos do Governo no combate

2012, continuou a participar de forma directa em vdrias ac¢des de responsabi-

lidade social, destacando-se o seu empenho no provimento de dgua e electrici-

reabilitacdo de escolas, centros de saude, locais de culto, complexos desporti-

vos, lares de estudantes, entre outros empreendimentos. Note-se igualmente

¢ambicana, através do patrocinio a jovens artistas plasticos, escritores, esculto-

res, pintores, musicos, grupos culturais, entre outros.

Na sua intervengao a nivel da promocdo da saude e bem-estar da sociedade
destaca-se o patrocinio anual do CFM as actividades do Instituto do Coracdo,
entre outras instituicdes do ramo, facto que permite que criangas mogambica-
nas desprovidas de recursos tenham igualmente acesso a tratamento e assis-

téncia especializada.

Maputo, Setembro de 2013
Ih mini
Eng.° Rosario Mualeia - Presidente %&‘}fﬁ

Eng.° Miguel Guebuza — administrador Execu_tﬂ@"

Dra. Maria Mangore - administradora Executiva %\k

Dra. Marta Mapilele - administradora Executiva ‘n—iﬁl[ﬁ\h\s\ 1 =
\-I- Ao b -"‘SL \

Sra. Maria Nhancale — Administradora Representante dos Trabalhadores

Dr. Abdul Aziza — Administrador Representante do Ministério das Finangas ,f'l e
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CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCGAMBIQUE, E.P.
DEHGHSI'H'.AI;ﬁES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes expressos em milhares de Meticals)

BALANGCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

ACTIVO
Activo nao corrente
Activos tangiveis

Activos tangiveis de investimento

Activos financeiros detidos até a maturidade
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos por impostos diferidos

Activo corrente
Inventarios

Clientes

Outros activos financeiros
Outros activos correntes
Caixa e bancos

TOTAL DO ACTIVO
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital social
Reservas
Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO
Passivo ndo corrente

Provisdes

Empréstimos obtidos

Outros passivos financeiros
Passivos por impostos diferidos

Passivo corrente
Fornecedores

Empréstimos obtidos
Outros passivos financeiros
Outros passivos correntes

TOTAL DO PASSIVO
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

O Técnico de Contas

Notas 31-Dez-2012 31-Dez-2011
5 17.197.009 9.661.001
6 11.858.837 11.892.496A
7 56.600 56.600
8 206.495 259.844
29 86.317 169.069
29.405.258 22.039.010

9 301.325 261.553
10 1.312.329 1.237.734
11 786.707 211.198
12 823.613 785.311
13 5.318.376 3.977.203
8.542.350 6.472.999
37.947.608 28.512.009

14 1.242.981 1.242.981
14 2.052.569 1.262.333
14 20.943.891 20.872.335
1.387.804 1.013.123

25.627.245 24.390.772

15 26.447 26.447
16 3.576.267 2.313.906
18 6.019.285 16.718
29 20.652 223.657
9.642.651 2.580.728

17 146.044 181.985
16 3.952 2.029
18 384.844 125.899
19 2.142.872 1.230.597
2.677.712 1.540.510

12.320.363 4,121.238

37.947.608 28.512.010

A Administragao

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
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CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Vendas de bens e prestacdo de servigos

Custo dos inv entdrios vendidos ou consumidos
Margem bruta

Investimentos realizados pela propria empresa
Rendimentos suplementares

Gastos com pessoal

Fornecimento e servigos de terceiros
Depreciagdes

Provisdes

Imparidade

ReversGes do periodo de perdas por imparidade

Outros ganhos e perdas operacionais

Rendimentos financeiros
Gastos financeiros
Resultado antes do imposto
Imposto sobre o rendimento

Resultado liquido do exercicio

O Técnico de Contas

5, G
T —

Notas 2012 2011
20 5.261.659 3.379.395
21 (125.162) (133.918)
5.136.497 3.245.477
22 133.005 139.185
23 1.255.284 1.020.746
24 (1.650.054) (1.175.456)
25 (2.293.409) (1.751.300)
5,6 (992.413) (693.538)
15 s -
8, 9,10 (499.190) (12.576)
9,10 3.032 199.279
26 38.984 42.274
1.131.736 1.014.091
27 1.127.581 1.201.425
28 (346.312) (871.375)
1.913.005 1.344.141
29 (525.201) (331.018)
1.387.804 1.013.123

A Administracdo

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
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CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, E.P.

DEHHHS'I'HAQﬁES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes expressos em milhares de Meticais)
DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

2012 2011
Fluxo de caixa das actividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 1.387.804 1.013.123
Ajustamentos ao resultado relativo a:
Depreciagdes 992.413 693.538
Aumento/(reducdo) de provisdes - -
(Aumento)/redugdo de inventarios (39.772) (139.592)
(Aumento)/reducdo de clientes e outros activos financeiros (596.755) 123.026
(Aumento)/redugdo de outros activos correntes (38.302) (121.977)
Aumento/(redugdo) de fornecedores e outros passivos financeiros 6.225.571 14.524
Aumento/(redugdo) de outros passivos correntes e ndo correntes 709.270 (58.416)
Caixa liquida gerada/(usada) pelas actividades operacionais 8.640.229 1.524.226
Fluxo de caixa das actividades de investimento
Ajustamentos ao resultado relativo a:
Aquisicdo de activos tangiveis e intangiveis e tangiveis de investimento  (8.412.010) (507.926)
Investimentos financeiros - (56.600)
Juros e rendimentos similares 249.940 200.551
Caixa liquida gerada/(usada) pelas actividades de investimento (8.162.070) (363.975)
Fluxo de caixa das actividades de financiamento
Ajustamentos ao resultado relativo a:
Empréstimos obtidos 1.040.543 (762.543)
Dividendos pagos - (109.900)
Juros e gastos similares (26.199) (23.930)
Outros ajustamentos (151.330) -
Caixa liquida gerada/(usada) pelas actividades de financiamento 863.014 (896.373)
Variag¢ao de caixa e equivalentes de caixa 1.341.173 263.878
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.977.203 3.713.325
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5.318.376 3.977.203

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras

O Técnico de Contas A Administragao
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CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, E.P.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes expressos em milhares de Meticais)

DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

. i . Reserva para Fundo social Resultados Ilies.ultado Total do capital
Capital social Reservas legais investimento dos S Ilquld? fio proprio
trabalhadores exercicio
Saldo no inicio de 2011 1.242.981 36.526 441.708 48.341 20.872.294 845.699 23.487.549
Aplicagao do resultado do exercicio anterior - 42.285 676.559 16.914 109.941 (845.699) -
Dividendos - - - - (109.900) - (109.900)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 1.013.123 1.013.123
Saldo no fim de 2011 1.242.981 78.811 1.118.267 65.255 20.872.335 1.013.123 24.390.772
Aplicagao do resultado do exercicio anterior - 50.656 638.268 101.312 222.887 (1.013.123) 0
Dividendos = = = = = = °
Ajustamentos ao Resultado - - - - (151.331) - (151.331)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 1.387.804 1.387.804
Saldo no fim de 2012 1.242.981 129.467 1.756.535 166.567 20.943.891 1.387.804 25.627.245
Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
O Técnico de Contas A Administragao
NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Bases de preparagdo 16. Empréstimos obtidos

2. Principais politicas contabilisticas 17. Fornecedores

3. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos 18. Outros passivos financeiros

4. AlteragGes de politicas contabilisticas, de estimativas e erros 19. Outros passivos correntes

5. Activos tangiveis 20. Vendas de bens e prestagoes de servigos

6. Activos tangiveis de investimento 21. Custo dos inventarios

7. Activos financeiros detidos até a maturidade 22. Investimentos para a propria empresa

8. Activos financeiros disponiveis para venda 23. Rendimentos suplementares

9. Inventarios 24. Gastos com pessoal

10. Clientes 25. Fornecimentos e servigos de terceiros

11. Outros activos financeiros 26. Outros ganhos e perdas operacionais

12. Outros activos correntes 27. Rendimentos financeiros

13. Caixa e bancos 28. Gastos financeiros

14. Capital préprio 29. Impostos sobre o rendimento

15. Provisdes

Sobre a empresa
O CFM — Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique, E.P. foi inicialmente uma empresa estatal,

tutelada pelo Ministério dos Transportes e Comunicagdes, constituida através do Decreto n.2 6/89,
de 11 de Maio, mantendo a sua sede em Maputo, embora com presenca efectiva em grande parte
do territdrio nacional.
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CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, E.P.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes expressos em milhares de Meticais)
Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1995, e ao abrigo do Decreto n.2 40/94, de 18 de Setembro,
a empresa estatal foi transformada em empresa publica, passando a ter a designa¢do de PORTOS
E CAMINHOS DE FERRO DE MOGCAMBIQUE, E. P. (CFM). O capital estatutario estabelecido pelo de-
creto supracitado foi de 1.242.981 milhares de meticais.

A empresa tem como objecto principal o servigo publico de transporte ferroviario de passageiros
e de mercadorias em territério mogambicano com cardacter regular e ndo regular, para além do
manuseamento de mercadorias nos portos.

O capital social ascende a 1.242.981 milhares de meticais, integralmente subscrito e realizado pelo
Estado Mogambicano, que assim se constitui na casa-mae do CFM.

Participagdo privada na gestdo dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique

Tem vindo a ser implementado um conjunto de acgdes no ambito do Projecto de Reestruturagdo
do sector ferro-portuadrio em Mogambique, o qual inclui a cedéncia ao sector privado da gestao e
exploragdo em regime de concessao dos sistemas ferro-portudrios do pais.

Na concepgdo original do programa de concessdes, exceptuavam-se deste esquema de envolvi-
mento do sector privado as actividades consideradas de indole estratégica ou que ndo requerem
grande tecnologia de operacdo e gestdo, como por exemplo os terminais de combustiveis (e de
outros liquidos a granel) em todos os portos internacionais, o terminal de cereais do Porto de
Maputo. Estas unidades foram transformadas em centros de resultados especificos e devidamente
capacitados para gerir o negdcio com eficiéncia.

| Infra-estruturas sob gestdo directa dos CFM:

Linha Férrea de Ressano Garcia;

Linha Férrea do Limpopo;

Linha Férrea de Goba;

Secgdo comum as 3 linhas da rede sul e zona de Manobras de Maputo;
Oficinas Gerais (CFM-Sul);

Terminal de Aluminio da Matola;

Terminais de Combustiveis (em todos os portos nacionais);

Terminal de Cereais do Porto de Maputo;

Porto de Pemba;

Sistema Ferroviario do Centro (Sena e Machipanda);

VVVVVYYVYVYVVYY

Y

Demais infra-estruturas e instalagdes ndo incluidas nas concessdes outorgadas.

| Actualmente, as empresas ja criadas para a exploragdao em regime de concessdo ou subconcessao
de terminais especificos e de outras infra-estruturas, com envolvimento de parceiros do sector
privado, sdo as seguintes:

| Na zona Sul:

» Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo (MPDC), que tem a concessdo de explo-
| racdo do Porto de Maputo e que absorveu as concessdes e subconcessdes de terminais especifi-
cos anteriormente cedidos pelo CFM, nomeadamente:
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CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, E.P.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Montantes expressos em milhares de Melfcais)

O DP Word, S A — (exploragdo da terminal de contentores);
Q MPT — Maputo Produce Terminal (exploragdo da terminal de frutas);
O STAM — Sociedade Terminal de Agucar de Maputo (exploragdo da terminal do agucar);

Q TCM — Terminal de Carvdo da Matola — (exploragdo do terminal de carvdo da Matola); e

» Terminal de Cabotagem de Maputo, SARL (TCM), que tem a concessdo de exploragdo do Terminal de
Cabotagem de Maputo.

» STM — Sociedade de Terminais de Mogambique, que tem a concessao para exploragdo do Terminal
Ferro-rodoviario das Mahotas.

Na zona Centro:
» CdM — Cornelder de Mogambique, SARL, que tem a concessdo para exploragdo dos terminais de carga
geral e de contentores e propdsitos multiplos do Porto da Beira;
» CQ - Cornelder Quelimane, SARL, que tem a concessdo do Porto de Quelimane;

» BGT — Beira Grain Terminal, com quem se firmou contrato de concessdo do Terminal de Cereais da
Beira.

Na zona Norte:
> CDN — Corredor de Desenvolvimento do Norte, com quem se firmou o contrato de concessdo para a
exploracdo do sistema ferroviario do Norte e do Porto de Nacala.

» Kenmare Moma Processing (Mauritius) Limited (Mozambique Branch), que possui a concessdo para a
concepgao, construgdo e exploragdo de um cais (Jetty) a ser construido na costa da provincia de Nam-
pula, proximo das minas de exploragao de areias pesadas de Moma.

CEAR — Central East Africa Railways (no Malawi): ndo obstante esta concessdo ndo se localizar no territério na-
cional, o CFM ganhou o concurso internacional de concessao de explora¢cdao dos Caminhos de Ferro do Malawi,
em associagdo com o parceiro privado da concessdo do Corredor do Norte — a Sociedade de Desenvolvimento
do Corredor de Nacala (SDCN) — tendo sido constituida a empresa concessionaria CEAR e firmado com o Go-
verno do Malawi o contrato de concessdo da exploracdo daquele caminho-de-ferro.

1. Bases de preparagao

As presentes demonstracdes financeiras, que se reportam a data de 31 de Dezembro de 2012, foram prepara-
das em conformidade com o PGC-NIRF e, em consequéncia, com base no principio do custo histdrico, excepto
para as situagdes especificamente identificadas, que decorrem da aplicagdo das Normas de Contabilidade e
Relato Financeiro (NCRF). As demonstragdes financeiras foram igualmente preparadas com base nos principios
do acréscimo e da continuidade. Na preparagao destas demonstragdes financeiras, ndo foi derrogada qualquer
disposicdo do PGC-NIRF e ndo existem situagdes que afectem a comparabilidade das diversas rubricas conta-
bilisticas.

Note-se, no entanto, que a preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com o PGC-
NIRF exige que o Conselho de Administragdo formalize julgamentos, estimativas e pressupostos,
que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e mensuragdo dos activos, passivos, ren-
dimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experién-
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cia historica e outros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos activos e passivos, cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes.
Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questGes que requerem um maior indice de julgamento
ou complexidade, ou para os quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresen-
tados na nota 3.

Assim, estas demonstracdes financeiras reflectem o resultado das operagGes e a posicdo financeira do CFM
com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, sendo apresentadas em milhares de meticais, arredondados
ao milhar mais préximo.

Refira-se que estas sdo as demonstracdes financeiras individuais do CFM, sendo que a empresa se encontra
obrigada a apresentacdo de demonstrac¢des financeiras consolidadas que incluam as suas subsidiarias e asso-
ciadas (Nota 8).

As presentes demonstracGes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em reunido ocorri-
da no dia 20 de Margo de 2013.

2. Principais politicas contabilisticas

a) Transac¢oes em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em meticais, que constitui a moeda funcional e de apresen-
tacdo utilizada pelo CFM nas suas operagdes e preparacdo das suas demonstragGes financeiras.

As transacg0es em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgdo. Os
activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para meticais a taxa de cambio
em vigor na data de balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em resulta-
dos. Os activos e passivos ndo monetarios ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos
a taxa de cambio da data da transacgdo.

As taxas de cambio utilizadas para conversdo dos saldos expressos em moeda estrangeira foram as seguintes:

31-Dez-2012 31-Dez-2012
Compra Venda Compra Venda
Doélar Norte-Americano 28,60 29,17 26,50 27,03
Rands Sul-Africanos 3,41 3,48 3,21 3,27
Euros 37,80 38,56 34,28 34,97

b) Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelo CFM no decurso da sua actividade sao registados ao custo de aquisi¢do,
deduzido de depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

O custo de aquisicdo inclui o prego pago pela propriedade do activo e todos os custos directamente incorridos
para o colocar no estado de funcionamento.

Na data de transi¢cao para o PGC-NIRF, o CFM decidiu adoptar como custo considerado para os seus activos
tangiveis o valor reavaliado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparado
ao custo mensurado de acordo com o PGC-NIRF.
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Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resul-
tardo beneficios econdmicos futuros para o CFM. As despesas de manutencgdo e reparagdo e outras despesas
associadas ao seu uso sdo reconhecidas nos resultados do periodo em que foram incorridas.

A depreciagdo dos activos tangiveis é calculada numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem,
a qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, utilizando-se, assim,
as seguintes vidas Uteis.

Taxa Anual %
Construgoes 2-4
Equipamento basico 10-25
Outros activos tangiveis 10-20

O CFM efectua regularmente a analise de adequagdo da vida Util estimada dos seus activos tangiveis. As alte-
ragdes na vida Util esperada dos activos sdo registadas através da alteracdo do periodo ou método de depre-
ciagdo, conforme apropriado, sendo tratadas como alteragGes em estimativas contabilisticas.

Periodicamente sdo efectuadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em activos tan-
giveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reco-
nhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. O CFM procede a reversdo das
perdas por imparidade nos resultados do periodo caso, subsequentemente, se verifique um aumento no valor
recuperavel do activo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o preco de venda liquido e o valor de uso, sendo
este calculado com base nos fluxos de caixa estimados que se espera vir a obter do uso continuado do activo e
da sua alienagdo no final da vida util.

Um item do activo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua alienagdo ou quando ndo se esperam
beneficios econdmicos futuros decorrentes da sua utilizacdo ou alienagdo. Qualquer ganho ou perda decor-
rente da anula¢do do reconhecimento do activo (calculado como a diferenca entre o rendimento da venda e a
guantia escriturada do activo) é reconhecido em resultados no periodo da sua anula¢do do reconhecimento.

c) Activos tangiveis de investimento
O CFM classifica como activos tangiveis de investimento os equipamentos e constru¢des detidos com o objecto
de obtencdo de rendas.

Os activos tangiveis de investimento sdo valorizados pelo modelo do custo, tal como referido em 2b), sendo-
Ihes aplicaveis todos os critérios de reconhecimento e mensuracdo ai referidos, bem como as politicas conta-
bilisticas previstas.

d) Inventarios

Os inventdrios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicao e o valor realizavel liquido.
O custo dos inventdrios inclui custos de aquisi¢do, custos com impostos nao dedutiveis e outros
custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigao actual. O cus-
teio das saidas (consumos) é efectuado através do custo médio ponderado.

Os ajustamentos ao valor realizavel liquido sdo avaliados numa base anual
e, caso se constate a necessidade de proceder ao seu reconheci-
mento, registados como uma dedugdo ao activo, por con-
trapartida dos resultados do exercicio.
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e) Custo dos empréstimos obtidos
Os custos dos empréstimos obtidos que sdo directamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producdo de
um activo elegivel, fazem parte do custo do activo. Esses custos sdo capitalizados como parte do custo do ac-
tivo quando é provavel que resultem em beneficios econdmicos futuros para o CFM e podem ser mensurados
com fiabilidade.

f) Imparidade de itens nao monetarios

O CFM avalia, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenham ocorrido altera¢des que indiquem
que um determinado activo possa estar em imparidade, se existem indica¢cdes de que um activo nao financeiro
se possa encontrar em imparidade. Se tal indicagdo existir, o CFM estima a respectiva quantia recuperavel e,
caso esta se apresente inferior a quantia escriturada, o activo encontra-se em imparidade e é reduzido para a
sua quantia recuperavel.

A cada data de balango, o CFM reavalia se existe qualquer indicacdo de que uma perda por imparidade ante-
riormente reconhecida possa ja ndo existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal indicacdo, o CFM estima a
quantia recuperavel do activo e reverte as perdas por imparidade previamente reconhecidas apenas se tiverem
ocorrido alteragGes nas estimativas usadas para estimar a quantia recuperavel desde o reconhecimento da
perda.

g) Locagoes

A determinagdo de um contrato é ou contém uma locagdo baseada na substancia do contrato, atentando a
determinacdo de qual a entidade que retém substancialmente os riscos e vantagens inerentes a propriedade
do bem locado.

Nas locagdes financeiras, as quais transferem substancialmente para o CFM todos os riscos e vantagens, o cus-
to do activo é registado como um activo tangivel, e a correspondente responsabilidade é registada no passivo.
A depreciacdo do activo é calculado conforme descrito na nota 2 (b) e registada como gasto na demonstragao
de resultados dentro do periodo a que respeitam.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortiza¢do financeira do capital (tal como inicial-
mente reconhecido como passivo). Os encargos financeiros sdo suportados aos exercicios a que se referem.

Nas locagdes operacionais, as rendas sdo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da
locacdo.

h) Activos financeiros
A classificagdo dos activos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objectivo para o qual o instru-
mento foi adquirido bem como das suas caracteristicas, considerando as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

A categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados inclui activos financeiros detidos para
negociacdo, adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo e outros activos
financeiros ao justo valor por via dos resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados detidos com a intengdo de
manté-los por tempo indeterminado ou designados para venda no momento do seu reconhecimento inicial.
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Activos financeiros detidos até a maturidade

Consideram-se activos detidos até a maturidade a categoria de activos financeiros nao derivados com pa-
gamentos fixos e determindveis e maturidades fixadas, tendo o CFM a inten¢do de deter os mesmos até a
maturidade.

Empréstimos e contas a receber
Classificam-se como empréstimos e contas a receber os activos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixos ou determinaveis que ndo estejam cotados num mercado activo.

Os activos financeiros sdao reconhecidos no balango do CFM na data de contratagdo pelo respectivo justo valor
acrescido de custos de transac¢do directamente atribuiveis, excepto para activos e passivos ao justo valor atra-
vés dos resultados em que os custos de transacg¢ao sdao imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado, en-
tre partes independentes, informadas e interessadas na concretizagao da transac¢do em condigdes normais
de mercado. O justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é geralmente o prego da
transacgao.

O justo valor é determinado com base em pregos de um mercado activo ou em métodos de avaliagdo no caso
de inexisténcia de tal mercado activo. Um mercado é considerado activo se ocorrerem transacgées de forma
regular.

O CFM avalia, a data de cada balango, se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou grupo de
activos financeiros esta em imparidade. Considera-se que um activo financeiro estd em imparidade se, e ape-
nas se, existir evidéncia objectiva de perda de valor em resultado de um ou mais acontecimentos que tenham
ocorrido apds o reconhecimento inicial do activo e desde que tais acontecimentos tenham um impacto sobre
os fluxos de caixa futuros estimados dos activos financeiros. A evidéncia de imparidade pode incluir indicagdes
de que o devedor ou um grupo de devedores esta em dificuldades financeiras, incumprimento ou mora na
liguidagdo de capital ou juros, a probabilidade de entrarem em faléncia ou em reorganizagao financeira e sem-
pre que esteja disponivel informagdo que indique um decréscimo de valor dos fluxos de caixa futuros.

Reconhecimento inicial, mensuracao e anulagao do reconhecimento
As aquisicdes e alienagdes dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, assim como os activos
financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos na data da sua transacgao.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo,
a excepgao da categoria dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de tran-
sacgao reconhecidos em resultados.

A anulagdo dos activos financeiros ocorre quando os direitos contratuais do activo financeiro
expira, tenha procedido a transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios associados a
sua detencdo ou ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente, de todos os riscos e
beneficios associados a sua detengdo, o CFM tenha transferido o controlo sobre esses
activos.
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Mensuragao subsequente
Ap0ds o reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados sao reconhecidos
pelo justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados do exercicio.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo valorizados ao justo valor, sendo as variagdes reconhecidas
em capitais proprios até ao momento da anulagdo do reconhecimento, ou seja identificada uma perda por im-
paridade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registado em capitais préprios
é transferido para resultados.

Os activos detidos até a maturidade, assim como os empréstimos e contas a receber, apds o reconhecimento
inicial sdo mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efectiva. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos em resultados se aquando da anulagdo do reconhecimento se encontram em imparidade, assim
como decorrentes de aplicagdo do método do juro efectivo.

O justo valor dos activos financeiros que sdao negociados em mercados financeiros organizados é o seu prego
de compra corrente (“bidprice”). Para a auséncia de um mercado activo, o justo valor é determinado através
de técnicas de avaliagao, tais como pregos de transacgao recentes, semelhantes e realizadas em condig¢bes de
mercado e técnicas de fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagdo.

Para os activos financeiros que nao seja possivel mensurar com fiabilidade o justo valor, os mesmos sao reco-
nhecidos ao custo de aquisi¢do, sendo qualquer imparidade registada por contrapartida de resultados.

Imparidade
Em cada data de balango é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.

Activos financeiros registados ao custo amortizado

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos concedidos
e contas a receber ou investimentos detidos até a maturidade registados pelo custo amortizado, a quantia
da perda é mensurada como a diferenga entre a quantia registada do activo e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro. A quantia registada
do activo deve ser reduzida através do uso de uma conta de redugdo do activo. A quantia da perda deve ser
reconhecida nos resultados.

Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminui e a diminuigdo pode ser relacionada
objectivamente com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimento da imparidade, a perda por impa-
ridade anteriormente reconhecida deve ser revertida ajustando a conta de redugao do activo. A reversdo ndo
deve resultar numa quantia registada do activo financeiro que exceda a quantia que poderia ter sido determi-
nada pelo custo amortizado, caso a imparidade ndo tivesse sido reconhecida a data em que a imparidade foi
revertida. A quantia da reversdo deve ser reconhecida nos resultados.
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Activos financeiros registados pelo custo
Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade num instrumento de capital
préprio ndo cotado que nao esta registado pelo justo valor porque o seu justo valor ndo pode ser mensurado
com fiabilidade, ou num activo derivado que estd ligado a, e que deve ser liquidado pela entrega de, um tal ins-
trumento de capital préprio ndo cotado, a quantia da perda por imparidade é mensurada pela diferenca entre
a quantia registada do activo financeiro e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados
a taxa de retorno de mercado corrente para um activo financeiro semelhante. Estas perdas por imparidade
ndo devem ser revertidas.

Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acu-
mulada de capital proprio, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual, de-
duzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida
para resultados.

i) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital préprio quando ndo existe uma obrigagdo con-
tratual de a sua liquidacgdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, inde-
pendentemente da sua forma legal evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apods a
deducgdo de todos os seus passivos.

j) Passivos financeiros

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via dos resultados incluem os passivos financeiros detidos para nego-
ciacdo e outros passivos financeiros ao justo valor através dos resultados reconhecidos no momento inicial.

Empréstimos obtidos e contas a pagar
Classificamos nesta categoria os restantes passivos financeiros.

Reconhecimento inicial, mensuragdo e anulagao do reconhecimento

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual de a sua li-
quidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da
sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgao,
a excepgdo da categoria dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de
transacgdo reconhecidos em resultados.

A anulagdo do passivo financeiro ocorre quando as obrigacGes contratuais do passivo financeiro expiram.

Quando um passivo financeiro é substituido por outro do mesmo credor, em condi¢des substancialmente
diferentes, ou os termos do passivo existente sdo substancialmente diferentes, essa troca ou alteragdo é tra-
tada como uma anulagdo do reconhecimento do passivo original e é reconhecido um novo passivo, sendo a
diferenca dos valores registada em resultados.

Mensuragdo subsequente
Ap0ds o reconhecimento inicial, os passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
ao justo valor, sendo as suas varia¢des reconhecidas em resultados.
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Os empréstimos e contas a pagar, apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados ao custo amortizado,
através do método da taxa de juro efectiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos em resultados se aquan-
do da anulagdo do reconhecimento se encontram em imparidade, assim como decorrentes de aplicacdo
do método do juro efectivo.

k) ProvisGes

O CFM constitui provisdes quando tem uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos financeiros, e este
possa ser determinado com fiabilidade.

O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a respon-
sabilidade na data do balanco.

1) Reconhecimento de gastos e rendimentos

O CFM regista os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios
pelo qual estes elementos sdo reconhecidos na data da transacg¢do que os origina, independentemente
do respectivo pagamento ou recebimento. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as cor-
respondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de “Outros activos correntes” ou
“Outros passivos correntes”, consoante a natureza da diferenca.

m) Beneficios dos empregados
Os beneficios de curto prazo sdo mensurados numa base ndo descontada e imputadas ao resultado na
medida em que o servico é prestado.

E reconhecido um passivo para o montante esperado de bénus ou distribuicdo de resultados se o CFM
tiver uma obrigacdo legal ou construtiva em pagar esse valor resultante de um acontecimento passado
de um servico prestado por um empregado e se a obrigacdo puder ser mensurada com fiabilidade.

n) Reconhecimento do rédito

O rédito inerente as vendas é reconhecido na demonstracdo de resultados quando os riscos e vantagens
inerentes a posse dos bens vendidos sdo transferidos para o comprador. O rédito relacionado com a
prestacdo de servicos é reconhecido quando os servigos sdo prestados.

0) Impostos sobre o rendimento

Impostos correntes

O imposto corrente, activo ou passivo, é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar
as autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o montante é a que se encontra em
vigor a data de balanco.
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O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do resultado contabi-
listico devido a ajustamentos a matéria colectdvel resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para
efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos, em conformidade com a
legislagao fiscal vigente.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos
futuros resultante de diferengas tempordrias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de
tributagdo. Os prejuizos fiscais reportdveis assim como os beneficios fiscais ddo também origem a impostos
diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros
tributdveis futuros contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé
seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados do exercicio, excep-
to nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capitais
proprios. Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capitais
proprios, ndo afectando o resultado do exercicio.

p) Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo relativos a activos sdo apresentados no balango como rendimento diferido em outros
passivos correntes, sendo transferidos rendimentos através de uma base sistematica e racional durante a vida
util do activo.

Os subsidios do Governo relativos a rendimentos sdo apresentados ou como créditos na demonstragdo dos
resultados, ou como dedugbes ao correspondente gasto.

3. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos

Na preparagao das demonstragdes financeiras do CFM exige-se que a administracdo efectue julgamentos,
estimativas e premissas no ambito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impac-
tos nos valores reportados no total de activo, passivo, capital préprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais
podem diferir das estimativas e julgamentos efectuados, nomeadamente no que concerne ao efeito dos custos
e proveitos reais.
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O PGC-NIRF estabelece um conjunto de politicas contabilisticas que requerem que a Administragdo efectue
julgamentos e realize estimativas. As principais estimativas contabilisticas utilizadas pelo CFM s3o analisadas
como se segue:

Imparidade de contas a receber

O CFM reavalia periodicamente a evidéncia de imparidade de forma a aferir a necessidade de reconhecer per-
das por imparidade adicionais. Nomeadamente, para a determinagao do nivel de perda potencial, sdo usadas
estimativas da Administracdo nos cdlculos dos montantes relacionados com os fluxos de caixa futuros. Tais
estimativas sdo baseadas em pressupostos de diversos factores, podendo os resultados efectivos alterar no
futuro, resultando em alteragGes dos montantes constituidos para fazer face a perdas efectivas.

Adicionalmente a andlise de imparidade individual, o CFM efectua uma analise de imparidade colectiva das
contas a receber para fazer face a situagGes de perda de valor que, embora ndo especificamente identificaveis,
incorporam um grande risco de incumprimento face a situagdo inicial, no momento em que foram reconhe-
cidos.

O CFM considera que a imparidade determinada com base na metodologia apresentada permite reflectir de
forma adequada o risco associado a sua carteira de clientes.

Vidas tteis dos activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis bem como respectivos valores resi-
duais

O CFM reavalia continuamente as suas estimativas sobre a vida util dos activos tangiveis e intangiveis e seus
valores residuais caso aplicaveis. As estimativas de vida Util remanescente sdo baseadas na experiéncia, estado
e condigao de funcionamento do activo. Caso se entenda necessario, estas estimativas sdo sustentadas em
pareceres técnicos emitidos por peritos independentes.

Imparidade de activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis
Os activos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou cir-
cunstancias que indiquem que a sua quantia registada excede a recuperavel.

Considerando as incertezas quanto a quantia recuperdvel destes activos de longo prazo, pelo facto das analises
se basearem na melhor informacgdo a data, as alteragGes de pressupostos podendo resultar em impactos na
determinagdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados do CFM.

Provisées para litigios judiciais

As provisoes constituidas para fazer face a perdas provaveis em processos judiciais em que o CFM é parte
interessada sdo constituidas atendendo a expectativa de perda da Administracao, sustentada na informacgao
prestada pelos seus assessores juridicos, sendo objecto de revisao anual.

Impostos
Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sdo determinados pelo CFM com base nas regras defi-

nidas pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situagdes a legislagdo fiscal ndo é suficientemente
clara e objectiva e podera dar origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam
do melhor entendimento do CFM sobre o adequado enquadramento das suas operagdes, o qual é susceptivel
de poder vir a ser questionado pelas autoridades fiscais.

Por outro lado, as autoridades fiscais dispdem da faculdade de rever a posicao fiscal do CFM durante um peri-
odo de 10 anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes e/ou incumprimento da legislagdo fiscal,
nomeadamente em sede de IRPC e IVA, eventuais correcgoes.
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A Administracdo acredita ter cumprido todas as obrigacGes fiscais a que o CFM se encontra sujeito, pelo
gue eventuais correcgdes a matéria colectavel declarada, decorrentes destas revisGes, ndo se espera que
venham a ter um efeito nas demonstrac¢des financeiras.

4. Alteragdes de politicas contabilisticas, de estimativas e erros
Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, ndo ocorreram quaisquer alterages de politicas
contabilisticas que produzam efeito na comparabilidade desses exercicios.

De igual forma, ndo ocorreram altera¢des significativas de estimativas, nem foram detectados erros que
motivem re-expressao das quantias comparativas.

5. Activos tangiveis
O movimento ocorrido nos activos tangiveis é analisado como se segue:

31-Dez-2011 Aumentos Alienagdes/Abates  Transferéncias 31-Dez-2012
Custo de aquisi¢ao
Terrenos 12.273 - - - 12.273
Construgoes 18.185.081 8.203.233 - - 26.388.314
Equipamento bdsico 11.281.747 145.112 - - 11.426.859
Outros activos tangiveis 1.129.414 14.870 - - 1.144.284
Investimentos em curso 2.152.867 1.764.760 - (1.667.770) 2.249.857
32.761.382 10.127.975 - (1.667.770) 41.221.587
Depreciagdes do i "
31-Dez-2011 exercicio Alienagdes/Abates 31-Dez-2012
Depreciagao acumulada
Construgdes 11.999.666 708.317 12.707.983
Equipamento basico 10.633.144 210.334 10.843.478
Outros activos tangiveis 467.571 5.546 473.117
23.100.381 924197 - 24.024.578
Valor liquido 9.661.001 17.197.009
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01-Jan-2011 Aumentos Alienagdes/Abates Transferéncias 31-Dez-2011

Custo de aquisi¢ao
Terrenos 12.273 - - - 12.273
Construgoes 18.144.209 40.872 - - 18.185.081
Equipamento bésico 11.265.529 16.218 - - 11.281.747
Outros activos tangiveis 1.011.064 118.350 - - 1.129.414
Investimentos em curso 1.828.083 324.784 - - 2.152.867
32.261.158 500.224 - - 32.761.382

Depreciagoes do

01-Jan-2011 exercicio Alienagdes/Abates 31-Dez-2011

Depreciagdo acumulada
Construgdes 11.590.230 409.436 = 11.999.666
Equipamento basico 10.513.972 119.881 (709) 10.633.144
Qutros activos tangiveis 371.566 96.005 - 467.571
22.475.768 625.322 (709) 23.100.381
Valor liquido 9.785.390 9.661.001

6. Activos tangiveis de investimento
O movimento ocorrido nos activos tangiveis de investimento é analisado como se segue:

31-Dez-2011 Aumentos Alienagdes/Abates 31-Dez-2012

Custo de aquisicdo
Construgdes 26.610.184 34.557 = 26.644.741
Equipamento basico 1.236.943 - - 1.236.943
Qutros activos tangiveis 3 - = 3
27.847.130 34.557 - 27.881.687

Depreciagoes do

31-Dez-2011 exercicio Alienagbes/Abates 31-Dez-2012

Depreciagao acumulada
Construgdes 14.957.962 43.035 = 15.000.997
Equipamento basico 996.669 25.181 - 1.021.850
Outros activos tangiveis 3 - - 3
15.954.634 68.216 - 16.022.850

Valor liquido 11.892.496 11.858.837
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01-Jan-2011 Aumentos Alienagdes/Abates 31-Dez-2011

Custo de aquisi¢ao
Construgbes 26.610.184 - - 26.610.184
Equipamento basico 1.236.943 - - 1.236.943
Outros activos tangiveis 3 - 3
27.847.130 - - 27.847.130

Depreciagdes do

01-Jan-2011 exercicio Alienagdes/Abates 31-Dez-2011

Depreciagcdo acumulada
Construgoes 14.914.927 43.035 S 14.957.962
Equipamento basico 971.488 25.181 - 996.669
Outros activos tangiveis 3 - - 3
15.886.418 68.216 - 15.954.634
Valor liquido 11.960.712 11.892.496

Estes activos, detidos como objecto de obten¢do de rendas, dizem respeito aos bens alugados ao DP World
Maputo, Transcom, e Mozal e bens no ambito de concessdao com MPDC — Sociedade de Desenvolvimento do
Porto de Maputo, Terminal de Cabotagem de Maputo, Cornelder de Mogambique, Corredor de Desenvolvi-
mento do Norte, Sociedade Terminais de Mogambique e outras (ver introdugado).

7. Activos financeiros detidos até a maturidade

A rubrica de activos financeiros detidos até a maturidade apresenta-se como se segue:

Instrumentos financeiros Taxa de Juro 31-Dez-2012 31-Dez-2011
Obrigacdes de Tesouro 21% 56.600 56.600
56.600 56.600

8. Activos financeiros disponiveis para venda
A rubrica de activos financeiros disponiveis para venda apresenta-se como se segue:

% de participacao Valor de Balango
31-Dez-2012 31-Dez-2011
Subsidiarias 80-100 79,956 79,955
Associadas 20-49 176,379 170,929
Instrumentos Financeiros 0-19 97,762 97,762
354,097 348,646

Imparidade acumulada de activos financeiros disponiveis para venda (147,602) (88,802)
206,495 259,844
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Os movimentos ocorridos em imparidade acumulada de activos financeiros disponiveis para venda foi o seguinte:

31-Dez-2012 31-Dez-2011
A 1 de Janeiro
Imparidade 88.802 88.802
Reversdo 58.800 -
A 31 de Dezembro - -
147.602 88.802
9. Inventarios
A rubrica de inventdrios inclui os seguintes saldos:
31-Dez-2012 31-Dez-2011
Matérias primas, auxiliares e materiais 340.258 277.154
Produtos ou servigos em curso - 18.969
340.258 296.123
Ajustamentos ao valor realizavel liquido (38.933) (34.304)
301.325 _ 261.819

Os movimentos ocorridos em ajustamentos ao valor realizavel liquido foram os seguintes:

31-Dez-2012 31-Dez-2011
A 1 de Janeiro 34.304 34.764
Reforgo 4.709 -
Utilizagdo (80) (460)
A 31 de Dezembro 38.933 34.304
10. Clientes
Esta rubrica inclui os seguintes saldos:

31-Dez-2012 31-Dez-2011
Partes relacionadas 704,759 687,660
Outras entidades 1,519,896 1,029,668
TOTAL 2,224,654 1,717,328
Imparidade acumulada em saldos de contas a receber (912,324) (479,595)

1,312,330 1,237,733
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Os movimentos ocorridos em imparidade de contas a receber foi o seguinte:

31-Dez-2012 31-Dez-2011
A 1 de Janeiro 479.595 666.298
Reforgo 435.681 12.576
Utilizagdo (2.952) (199.279)
A 31 de Dezembro 912.324 479.595
11. Outros activos financeiros
Esta rubrica decompde-se como se segue:
31-Dez-2012 31-Dez-2011
Partes relacionadas 248,267 153,760
Outras entidades 538,440 57,438
786,707 211,198
12. Outros activos correntes
Esta rubrica decompde-se como se segue:
31-Dez-2012 31-Dez-2011
Estado
IRPC 294.443 333.179
IVA a recuperar 150.266 124.985
IVA - Reembolsos pedidos 225.844 212.715
670.553 670.879
Acréscimos de rendimentos e gastos diferidos 153.060 114.432

823.613 785.311
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13. Activos Correntes

31-Dez-2012 31-Dez-2011

Caixa e Bancos 5,318,376 3,977,203

14. Capital proprio

O capital estatutario do CFM ascende a 1.242.981 milhares de meticais, integralmente subscrito e realizado
pelo Estado Mogambicano.

De acordo com a lei vigente, a Empresa deve transferir para reserva legal 5% dos lucros liquidos até que esta
represente pelo menos 20% do capital social (Art.2 444 do Cédigo Comercial). Esta reserva ndo é distribuivel

e s6 pode ser utilizada para incorporagdo no capital ou para cobrir prejuizos, depois de esgotadas todas as
outras reservas.

O resultado liquido de 2011 foi aplicado da seguinte forma:

Aplicagéo do resultado do exercicio 2011

Valor
Reserva Legal 50,656
Fundo social dos trabalhadores 101,312
Reserva para investimentos 638,268
Dividendos distribuidos 222,887

1,013,123
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15. Provisoes

31-Dez-2012 31-Dez-2011

ProvisGes Diversas 26,447 26,447

31-Dez-2012 31-Dez-2011
A 1 de Janeiro 26,447 26,447
Reforco - B
Utilizaco 26,447 26,447

A 31 de Dezembro

16. Empréstimos obtidos

Esta rubrica compreende os seguintes empréstimos:

31-Dez-2012 31-Dez-2011
Empréstimos Obtidos 1,090,243 =
Financiamentos do Estado 2,486,024 2,313,906
it 3,952 2,029
3,580,219 2,315,935
Os empréstimos obtidos sdo analisados como se segue:
Taxa de juro Moeda Maturidade 31-Dez-2012 31-Dez-2011
Néo correntes
Empréstimos
STB Financiamento p/ reabil. Emerg. Linha de Sena (i) usb 1.090.243 -
1.090.243 ’ -
Financiamentos do Estado
Ministério das Finangas (ii) 2,00% p.a. usb 24]01/2040 512.986 475.352
Porto de Quelimane (iii) - EUR 07/04/2050 259.271 253.597
Banco Mundial - RPRP (i) 2,00% p.a. usb 24]01/2040 1.530.581 1.418.292
Reabilitago da Linha de Sena (iv) 0,75% p.a. usb 30/06/2030 123.920 114.829
Electrificag&o do Porto da Matola (v) 5,5% p.a. EUR 20/07/2034 59.266 51.836
2.486.024 2.313.906
Correntes
Outros
Descobertos bancarios - MTN 3.952 2.029
3.952 2.029

3.580.219 2.315.935
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(i) Standard Bank

O saldo correspondente ao desembolso parcial do empréstimo obtido em Abril de 2013 junto do Standard
Bank, para reabilitacdo de emergéncia da Linha de Sena, no montante de 45.000.000,00 USD, vence juros a
taxa LIBOR 3 meses spread de 5,5%, o qual ja foi 37.381.159.36USD, serd amortizado semestralmente, e a
primeira prestagao venceu em 2012, o reembolso do montante do financiamento em divida sera efectuado em
uma Unica prestacado na data de vencimento final.

(i) Banco Mundial e Ministério das Financas

Os saldos correspondentes ao financiamento pelo Banco Mundial e Ministério das Finangas em Janeiro de
2000 para a racionaliza¢do da forca de trabalho no ambito do Projecto RPRP (“Railways Project Restructu-
rationofPort”) no montante de 49.182.403 USD, a liquidar em 30 anos, com 10 anos de periodo de graga
capital e juros e, posteriormente, vence juros a taxa de 2% ao ano.

(iii) Porto de Quelimane

O montante na rubrica de Porto de Quelimane representa desembolsos para a reabilitagdo do Porto de Queli-
mane no montante de 14.112.000 EUR. O empréstimo foi concedido pela instituicao alema KfW—Kreditanstal-
tflirWiederaufbau (ReconstructionCreditinstitute) via Governo de Mogambique em Abril de 2007.

(iv) Reabilitacdo da Linha de Sena
O montante nesta rubrica representa financiamento pelo Banco Mundial via Governo de Mogambique em
2005, pela reabilitagdo da Linha de Sena no montante de 5.500.000 USD.

(v) Electrificacdo do Porto da Matola

O montante nesta rubrica representa um financiamento pela instituicdo alema KfW—KreditanstaltflirWiede-
raufbau (ReconstructionCreditinstitute) via Governo de Mogambique em 2005, pela electrificagdo do Porto
da Matola no montante de 1.533.876 EUR. O objectivo deste projecto é garantir a distribuicdo de energia no
Porto da Matola e, por via de desenvolvimento do Porto, salvaguardar empregos e contribuir para a geragao
de proveitos domésticos dos servigos de importagdo e exportagao.

17. Fornecedores

31-Dez-2012 31-Dez-2011

Fornecedores 146,044 181,985
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18. Outros passivos financeiros

Nao correntes
Corrente
TOTAL

19. Outros passivos correntes

Esta rubrica inclui os seguintes saldos:

Estado
Imposto sobre o rendimento
Reteng&o na fonte
Contribuigdes para INSS
Outros

" e, CFA
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31-Dez-2012 31-Dez-2011
6,019,285 16,718
384,844 125,899
6,404,129 142,617
31-Dez-2012 31-Dez-2011
645.455 353.194
29.170 16.265
2.747 3.721
1.465.500 857.417
2.142.872 1.230.597
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20. Vendas de bens e presta¢des de servigos
As vendas de bens e prestagdes de servigos decompdem-se como se segue:

2012 2011

Estadias 101.180 74.483
Cabotagem 284.923 6.666
Exportagbes 151.428 142.595
Importagdes 179.302 159.242
Pilotagem 30.413 19.180
Rebocadores 67.892 68.237
Rendas e alugueres 470.709 406.640
Transporte e manuseamento de mercadorias 3.208.837 2.475.505
Outros servigos prestados 766.975 26.847

5.261.659 3.379.395
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21. Custo dos inventarios
Esta rubrica analisa-se como se segue:

2012

5 g, CFH
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Mercadorias

Matérias primas,
auxiliares e materiais

Total

Existéncias iniciais
Compras
Regularizagdes

Existéncias finais

(296.123)
761.543

(340.258)

(296.123)
761.543

(340.258)

Custo do exercicio

125.162

125.162

2011

Mercadorias

Matérias primas,
auxiliares e materiais

Total

Existéncias iniciais
Compras
Regularizagdes

Existéncias finais

156.725
273.316

(296.123)

156.725
273.316

(296.123)

Custo do exercicio

133.918

133.918

22. Investimentos para a propria empresa

Agua e electricidade

A rubrica de investimentos para a prépria empresa refere-se ao valor da produgdo de travessas para a recons-

trucdo da Linha Férrea de Ressano Garcia.

23. Rendimentos suplementares
Os rendimentos suplementares incluem:

Rendas fixas
Rendas variaveis

Outros rendimentos

2012 2011
323891 341984
677644 554423
253749 124339
L r
1,255,284 1,020,746
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24. Gastos com pessoal

Esta rubrica analisa-se como se segue:

2012 2011

Remuneragdes da administragao 41,491 30,062
Remuneragdes de outros colaboradores 1,368,247 982,723
Encargos com as remuneragdes 14,870 7,809
Ajudas de custo 28,073 17,586
Indemnizagdes 5,113 2,311
Custos de acgao social 44,266 35,807
Outros custos com pessoal 147,994 99,158

1,650,054 1,175,456

25. Fornecimentos e servicos de terceiros
Esta rubrica analisa-se como se segue:
2012 2011

Agua e electricidade 55,116 47,714
Combustiveis e lubrificantes 469,464 288,855
Materiais de manutengéo e reparagdo 120,386 67,933
Material de escritério 44,906 33,988
Servigos de dragagem 133,075 482,007
Manutengéo e reparagao 473,107 55,728
Comunicacgoes 44,986 31,231
Rendas e alugueres 273,378 172,950
Vigilancia e seguranga 147,299 114,544
Estiva - Terminal de aluminios 157,195 145,657
Intercambio de material circulante 128,301 155,327
Outros fornecimentos e servigos 246,196 155,366

2,293,409 1,751,300
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26. Outros ganhos e (perdas) operacionais

Os outros ganhos e perdas operacionais apresentam-se como se segue:

2012 2011
Impostos e taxas (21,999) (14,761)
Quotizagdes (1,044) (1,592)
Programas de responsabilidade social (62,103) (29,435)
Clube de actividades desportivas (119,547) (107,284)
Outras actividades (55,394) (29,073)
L r
Outros gastos e perdas operacionais (260,083) (182,145)
Subsidios para investimentos 189,210.00 31,154.00
Outros 109,857.00 193,265.00
Outros rendimentos e ganhos operacionais 299,067 224,419
38,984 42,274
27. Rendimentos financeiros
Esta rubrica analisa-se como se segue:
2012 2011
Juros obtidos 249.940 200.551
Rendimentos de partes sociais 174.936 223.218
Rendimentos de activos tangiveis de investimentos 218.688 217.628
Diferenca de cambio fovoraveis 475.050 558.151
Outros rendimentos e ganhos financeiros 8.967 1.877
1.127.581 1.201.425
Os rendimentos de partes sociais dizem respeito a dividendos obtidos.
28. Gastos financeiros
Os rendimentos de partes sociais dizem respeito a dividendos obtidos.
2012 2011
Juros suportados 26.199 23.929
Diferengas de cambio desfavoraveis 302.134 833.247
Outros gastos e perdas financeiras 17.979 14.199

346.312 871.375
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29. Impostos sobre o rendimento

2012 2011
Imposto corrente (645.455) (353.194)
Imposto diferido 120.253 22.176
(525.202) (331.018)

O movimento nos impostos diferidos foi o seguinte:

Demonstragédo de resultados

31-Dez-2011 31-Dez-2012
Gasto Rendimento
Activos por impostos diferidos
Activos intangiv eis 602 (602) 1.981 1.981
Depreciagdes dos activos tangiveis - - - -
Diferenca de cambio ndo realizada desfavoravel 168.467 (168.467) 84.336 84.336
169.069 (169.069) 86.317 86.317
Passivos por impostos diferidos
Depreciagdes dos activos tangiveis (54.986) - 54.986 0)
Anulagéo de provisdes para devedores duvidosos - - - -
Diferenca de cambio néo realizada favoravel (168.671) (20.651) 168.671 (20.651)
(223.657) (20.651) 223.657 (20.652)
(54.588) (189.720) 309.974 65.665
120.253

Demonstragdo de resultados

01-Jan-2011 31-Dez-2011
Gasto Rendimento
Activos por impostos diferidos
Activos intangiveis 2.303 (2.303) 602 602
Depreciagdes dos activos tangiveis 24.503 (24.503) - -
Diferenca de cambio nao realizada desfavoravel 135.270 (135.270) 168.467 168.467
162.076 (162.076) 169.069 169.069
Passivos por impostos diferidos
Depreciagdes dos activos tangiveis (38.678) (16.308) - (54.986)
Anulagéo de provis&o para devedores duvidosos (28.032) - 28.032 -
Diferenca de cambio nao realizada favoravel ( 172 130) (168.671) 172 130 (168.671)
(238.840) (184.979) 200.162 (223.657)
(76.764) (347.055) 369.231 (54.588)
22.176
O Técnico de Contas A Administracdo
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