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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Accionistas da

CFM - PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P.

Relatorio sobre as demonstracoes financeiras

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da empresa CFM — PORTOS E CAMINHOS
DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P., que compreendem o Balango relativo a 31 de Dezembro
de 2010, (que evidencia um activo total de 28.238.600 milhares de Meticais e fundos proprios no
montante de 23.487.549 milhares de Meticais, incluindo um resultado liquido de 845.699 milhares
de Meticais) e a demonstragdo dos resultados referentes ao ano entdo findo, bem como um resumo

das politicas contabilisticas significativas e outras notas explicativas.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracoes financeiras

A Administracdo ¢é responsavel pela preparagdo e apresentacdo apropriada destas demonstragoes
financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Mogambique, tal
como disposto no Plano Geral de Contabilidade. Esta responsabilidade inclui ainda a concepgao,
implementacdo ¢ manutengdo do controlo interno relevante para a apresentacdo apropriada de
demonstragdes financeiras que estejam isentas de distor¢oes materiais, quer devidas a fraude ou a

€I10.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre estas demonstragdes financeiras
baseada na nossa auditoria. Conduzimos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais
de Auditoria. Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos ¢ planeemos e executemos a
auditoria a fim de obter seguranga razoavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de

distor¢dao material.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos para obter prova de auditoria sobre as
quantias e divulgagdes das demonstragoes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem

do julgamento profissional do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do material das



demonstragdes financeiras, quer devido a fraude quer a erro. Ao fazer essas avaliagcdes de risco, o
auditor considera o controlo interno relevante para a preparagdo e apresentagdo apropriada das
demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam
apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia
do controlo interno da entidade. Uma auditoria também inclui a avaliagdo da adequacdo das
politicas usadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela Administracdo, bem

como a avaliacdo da apresentacdo global das demonstragdes financeiras.

Entendemos que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinidao de auditoria.

Opinido

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da empresa CFM
— PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E.P., em 31 de Dezembro de
2010, e o seu desempenho financeiro no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Mogambique, tal como disposto no Plano Geral de

Contabilidade.

Enfase

Sem qualificar a nossa opinido expressa acima, chamamos a atengao para o facto de que, conforme
divulgado na Nota 1, ¢ em cumprimento do disposto pelo Numero 2 do Artigo 2° do Decreto n°
70/2009 de 22 de Dezembro, a Empresa adoptou, com referéncia a 1 de Janeiro de 2010, o Plano
Geral de Contas baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC-NIRF). Em
resultado da adopgdo do PGC-NIRF, e conforme divulgado na Nota 5, o balango de abertura de
2010 foi alterado em 2.123 milhares de Meticais, reconhecidos a crédito dos resultados transitados.
De igual forma, para efeitos comparativos, o lucro de 2009 foi acrescido em 41.325 milhares de

Meticais.

Maputo, 20 de Junho de 2011

ERNST & YOUNG, LDA
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(Montantes expressos em milhares de Meticais)

BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

Notas 31-Dez-2010 31-Dez-2009
ACTIVO
Activo nao corrente
Activos tangiv eis 6 9.785.390 9.661.323
Activ os tangiveis de investimento 7 11.960.712 12.025.793
Activ os financeiros disponiv eis para venda 8 218.704 190.435
Activos por impostos diferidos 29 162.076 26.099
22.126.882 21.903.650
Activo corrente
Inv entarios 9 121.961 105.509
Clientes 10 1.424.384 1.106.876
Outros activos financeiros 11 188.714 33.267
Outros activos correntes 12 663.334 437.462
Caixa e bancos 13 3.713.325 2.833.771
6.111.718 4.516.885
TOTAL DO ACTIVO 28.238.600 26.420.535
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital social 14 1.242.981 1.242.981
Reservas 14 526.575 162.603
Resultados transitados 14 20.872.294 20.911.496
Resultado liquido do exercicio 845.699 354.281
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 23.487.549 22.671.361
Passivo néo corrente
Provisdes 15 26.447 25.443
Empréstimos obtidos 16 2.845.713 2.520.958
Outros passivos financeiros 18 22.253 21.091
Passivos por impostos diferidos 29 238.840 27.098
3.133.253 2.594.590
Passivo corrente
Fornecedores 17 200.693 60.489
Empréstimos obtidos 16 56.143 116.768
Outros passivos financeiros 18 87.132 66.027
Outros passivos correntes 19 1.273.830 911.300
1.617.798 1.154.584
TOTAL DO PASSIVO 4.751.051 3.749.174
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 28.238.600 26.420.535
O Técnico de Contas A Administragao

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

Notas 2010 2009

Vendas de bens e prestagdo de servicos 20 2.794.923 1.660.731
Custo dos inv entarios vendidos ou consumidos 21 (85.209) (31.194)
Margem bruta 2.709.714 1.629.537
Inv estimentos realizados pela propria empresa 22 38.512 17.556
Rendimentos suplementares 23 961.981 742.818
Gastos com pessoal 24 (916.649) (706.999)
Fornecimento e servigos de terceiros 25 (1.353.134) (906.454)
Depreciages 6,7 (726.630) (664.220)
Provisdes 15 (1.004) (23.045)
Imparidade 10 (106.685)
Reversdes do periodo de perdas por imparidade 8,10 271.003 32.722
Outros ganhos e perdas operacionais 26 138.399 (42.858)

1.015.507 79.057
Rendimentos financeiros 27 1.422.032 892.887
Gastos financeiros 28 (1.061.052) (476.630)
Resultado antes do imposto 1.376.487 495.314
Imposto sobre o rendimento 29 (530.788) (141.033)
Resultado liquido do exercicio 845.699 354.281

O Técnico de Contas A Administragao

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

Fluxo de caixa das actividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustamentos ao resultado relativ os a:

Depreciagoes

Aumento/(reducéo) de provisdes

(Aumento)/redugé@o de inv entarios

(Aumento)/redug&o de clientes e outros activos financeiros
(Aumento)/redugé@o de outros activos correntes
Aumento/(reducéo) de fornecedores e outros passiv os financeiros
Aumento/(reducéo) de outros passivos correntes e ndo correntes
Caixa liquida gerada pelas actividades operacionais

Fluxo de caixa das actividades de investimento

Ajustamentos ao resultado relativ os a:

Aquisi¢ao de activos tangiveis e activos tangiveis de investimento
Investimentos financeiros

Juros e rendimentos similares

Fluxo liquida usada nas actividades de investimento

Fluxo de caixa das actividades de financiamento
Ajustamentos ao resultado relativ os a:

Empréstimos obtidos

Dividendos

Juros e gastos similares

Caixa liquida usada nas actividades de financiamento

Variagdo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

O Técnico de Contas

31-Dez-2010 31-Dez-2009
845.699 354.281
726.630 664.220
1.004 22.833
(16.452) (26.146)
(472.955) (210.519)
(546.774) 80.326
162.471 (29.599)
759.197 75.929
1.458.820 931.325
(785.616) (638.190)
(28.269) (326)
110.961 74.036
(702.924) (564.480)
189.272 341.088
(29.511) (18.400)
(36.103) (28.983)
123.658 293.705
879.554 660.550
2.833.771 2.173.221
3.713.325 2.833.771
A Administragao

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as demonstragdes financeiras
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(Montantes expressos em milhares de Meticais)

DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES NO CAPITAL PROPRIO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

Saldo no inicio de 2009

Aplicagao do resultado do exercicio anterior
Dividendos
Resultado liquido do exercicio

Saldo no fim de 2009

Aplicagao do resultado do exercicio anterior
Dividendos
Resultado liquido do exercicio

Saldo no fim de 2010

O Técnico de Contas

Canital Social Reservas Reserva para  Fundo social dos Resultados Resultado liquido  Total do capital
P legais investimento trabalhadores transitados do exercicio préprio

1.242.981 14.873 93.290 14.873 20.929.896 39.567 22.335.480
1.978 33.632 3.957 (39.567)

(18.400) (18.400)

354.281 354.281

1.242.981 16.851 126.922 18.830 20.911.496 354.281 22.671.361
19.675 314.786 29.511 (9.691) (354.281)

(29.511) (29.511)

845.699 845.699

1.242.981 36.526 441.708 48.341 20.872.294 845.699 23.487.549

A Administragao

Para ser lido em conjunto com as notas explicativas as notas explicativas as demonstragées financeiras
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Introducao

Os CFM - Portos e Caminhos-de-Ferro de Mogambique, E.P (CFM) foram inicialmente uma Empresa Estatal, tutelada pelo Ministério
dos Transportes e Comunicagdes, constituida através do Decreto n° 6/89 de 11 de Maio, mantendo a sua sede em Maputo embora
com presenga efectiva em grande parte do territério nacional.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1995, e ao abrigo do Decreto n° 40/94, de 18 de Setembro, a Empresa Estatal foi
transformada em empresa publica, passando a ter a designagdo de PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOCAMBIQUE, E. P.
(CFM). O capital estatutario estabelecido pelo decreto supracitado, foi de 1.242.981 milhares de Meticais.

O capital social ascende a 1.242.981 milhares de meticais, integralmente subscrito e realizado pelo Estado Mogambicano, que assim
se constitui na casa mée dos CFM.

A Empresa tem como objecto principal, 0 servigo publico de transporte ferroviario de passageiros e de mercadorias em territorio

Mogambicano com caracter regular e ndo regular, para além do manuseamento de mercadorias nos Portos.

Participagdo privada na gestao dos Portos e Caminhos de Ferro de Mogambique

Tém vindo a ser implementados um conjunto de acgdes no &mbito do Projecto de Reestruturagdo do sector ferro-portuario em
Mogambique, o qual inclui a cedéncia ao sector privado da gestdo e exploragdo em regime de concesséo, dos sistemas ferro-
portuarios do Pais.

Na concepgédo original do programa de concessdes, exceptuavam-se deste esquema de envolvimento do sector privado, as
actividades consideradas de indole estratégica ou que n&o requerem grande tecnologia de operagéo e gestdo, como por exemplo os
Terminais de Combustiveis (e de outros liquidos a granel) em todos os portos internacionais, o terminal de cereais do porto de
Maputo. Estas unidades foram transformadas em centros de resultados especificos e devidamente capacitados para gerir 0 negocio

com eficiéncia.

Face aos graves problemas enfrentados em algumas das concessdes ja concretizadas, foi decidido, em finais de 2005, principios de
2006, encerrar o processo de concessdes das linhas férreas do sul e do Porto de Pemba. Nesta base, continuaréo a ser directamente
explorados pelos CFM as seguintes infra-estruturas:

»  AlLinha Férrea de Ressano Garcia;

»  ALinha Férrea do Limpopo;

»  AlLinha Férrea de Goba;

»  Asecgdo comum as 3 linhas da rede sul e zona de Manobras de Maputo;
»  As Oficinas Gerais (CFM-Sul);

» O Terminal de Aluminio da Matola;
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Os Terminais de Combustiveis (em todos os portos nacionais);
O Terminal de Cereais do Porto de Maputo;
O Porto de Pemba; e

As demais infra-estruturas e instalagdes ndo incluidas nas concessdes outorgadas.

Actualmente, as empresas ja criadas para a exploragdo em regime de concess&o ou subconcessdo de terminais especificos e de

outras infra-estruturas, com envolvimento de parceiros do sector privado, s&o as seguintes:

Na zona Sul:

>

Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo (MPDC), que tem a concesséo de exploragdo do Porto de Maputo
e que absorveu as concessdes € subconcessdes de terminais especificos anteriormente cedidos pelo CFM,

nomeadamente:

Q  MIPS - Mozambique International Port Services — (exploragéo da terminal de contentores);
Q  MPT - Maputo Produce Terminal (exploragao da terminal de frutas);

QO  STAM-Sociedade Terminal de Agucar de Maputo (exploragéo da terminal do agucar);

Q  TCM - Terminal de Carvao da Matola — (exploragéo do terminal de carvao da Matola); e

Terminal de Cabotagem de Maputo, SARL (TCM) que tem a concessao de exploragao do Terminal de Cabotagem de
Maputo.

STM - Sociedade de Terminais de Mogambique, que tem a concessao para exploragdo da terminal ferro-rodoviario
das Mahotas.

BH — Belavista Holding, SA

Na zona Centro:

CdM - Cornelder de Mogambique SARL, que tem a concesséo para exploragdo dos terminais de carga geral e de
contentores e propdsitos multiplos do Porto da Beira;

CCFB - Companhia dos Caminhos de Ferro da Beira, SARL, que é titular da concesséo do sistema ferroviario da
Beira (Linhas Férreas de Machipanda, de Sena, incluindo os ramais de Marromeu e Vila Nova da Fronteira — Malawi e
alinha de D. Ana - Moatize);

CQ - Cornelder Quelimane, SARL, que tem a concesséo do Porto de Quelimane;

BGT - Beira Grain Terminal, sociedade formalmente constituida com quem se ira firmar contrato de concesséo do
Terminal de Cereais da Beira, em fase de concluséo.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Na zona Norte:

»  CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, com quem se firmou o contrato de concesséo para a exploragéo do
sistema ferroviario do Norte e do Porto de Nacala.

»  Kenmare Moma Processing (Mauritius) Limited (Mozambique Branch), que possui a concessao para a concepgao,
construgéo e exploragdo de um Cais (Jetty) a ser construido na costa da provincia de Nampula, préximo das minas de
exploragéo de areias pesadas de Moma.

CEAR - Central East Africa Railways (no Malawi): ndo obstante esta concessé@o nédo se localizar no territorio nacional, os CFM
ganharam o concurso internacional de concessao de exploragdo dos Caminhos de Ferro do Malawi, em associag&o com o parceiro
privado da concessado do Corredor do Norte — a Sociedade de Desenvolvimento do Corredor de Nacala (SDCN) — tendo sido
constituida a empresa concessionaria CEAR e firmado com o Governo do Malawi o contrato de concessao da exploragéo daquele

caminho de ferro.

1. Bases de preparagao

Em cumprimento do nimero 2 do art.® 2.° do Decreto n.° 70/2009 de 22 de Dezembro de 2009, os CFM adoptaram, a partir de 1 de
Janeiro de 2010, o Plano Geral de Contabilidade baseado nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (PGC-NIRF), uma vez
que assume o estatuto, previsto naquele Decreto, de “grande empresa” e, ainda pelo facto de serem detidos maioritariamente, directa
ou indirectamente pelo Estado Mogambicano.

As presentes demonstragdes financeiras, que se reportam a data de 31 de Dezembro de 2010, foram preparadas em conformidade
com o PGC-NIRF e, em consequéncia, com base no principio do custo histérico, excepto para as situagdes especificamente
identificadas, que decorrem da aplicagdo das Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF). As demonstragdes financeiras
foram igualmente preparadas com base nos principios do acréscimo e da continuidade.

Na preparagédo destas demonstragées financeiras, néo foi derrogada qualquer disposicdo do PGC-NIRF e ndo existem situagdes que
afectem a comparabilidade das diversas rubricas contabilisticas.

Note-se, no entanto, que a preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com o PGC-NIRF exige que o Conselho de
Administragao formalize julgamentos, estimativas e pressupostos, que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e mensuragao
dos activos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e
outros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para os quais os pressupostos e estimativas s@o

considerados significativos, sdo apresentados na nota 3.

Assim, estas demonstragdes financeiras reflectem o resultado das operagdes e a posigdo financeira dos CFM com referéncia a 31 de
Dezembro de 2010 e 2009, sendo apresentadas em milhares de Meticais, arredondados ao milhar mais préximo.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Refira-se que estas s&o as demonstragdes financeiras individuais dos CFM, sendo que a empresa se encontra obrigada a
apresentagéo de demonstragdes financeiras consolidadas que incluam as suas subsidiarias e associadas (Nota 8).

As presentes Demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido ocorrida 21 de Margo de
2011.

2. Principais politicas contabilisticas

a) TransacgOes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Meticais, que constitui a moeda funcional e de apresentagao utilizada pelos
CFM nas suas operagdes e preparagao das suas demonstragdes financeiras.

As transacgdes em moeda estrangeira s@o convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Meticais a taxa de cambio em vigor na data de balango. As

diferengas cambiais resultantes desta conversao séo reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, so convertidos a taxa de cambio da data
da transacgao.

As taxas de cambio utilizadas para conversao dos saldos expressos em moeda estrangeira foram os seguintes:

31-Dez-2010 31-Dez-2009
Délar Norte-Americano 32,15 29,29
Rands Sul-Africanos 4,93 4,11
Euros 42,74 41,90

b) Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelos CFM no decurso da sua actividade s&o registados ao custo de aquisicdo, deduzido de
depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

O custo de aquisi¢éo inclui o prego pago pela propriedade do activo e todos os custos directamente incorridos para o colocar no

estado de funcionamento.

Na data de transi¢do para o0 PGC-NIRF, os CFM decidiram adoptar como custo considerado para os seus activos tangiveis o valor
reavaliado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, a qual era equiparado ao custo mensurado de acordo com o
PGC-NIRF.
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Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para os CFM. As despesas de manutengdo e reparagdo e outras despesas associadas ao seu uso s&o

reconhecidas nos resultados do periodo em que foram incorridas.

A depreciag&o dos activos tangiveis é calculada numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual corresponde ao
periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel para uso, utilizando-se, assim, as seguintes vidas Uteis.

Taxa Anual %
Construgdes 2-4
Equipamento basico 10-25
Outros activos tangiveis 10-20

Os CFM efectuam regularmente a analise de adequagao da vida Util estimada dos seus activos tangiveis. As alteragdes na vida util
esperada dos activos sdo registadas através da alteragéo do periodo ou método de depreciagéo, conforme apropriado, sendo
tratadas como alteragdes em estimativas contabilisticas.

Periodicamente s&o efectuadas anélises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em activos tangiveis. Sempre que o valor
liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos
resultados do exercicio. Os CFM procedem a reverséo das perdas por imparidade nos resultados do periodo caso,

subsequentemente, se verifique um aumento no valor recuperavel do activo.

O valor recuperavel é determinado como 0 mais elevado entre o prego de venda liquido e o valor de uso, sendo este calculado com

base nos fluxos de caixa estimados que se esperam a vir obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no final da vida Util.
Um item do activo tangivel deixa de ser reconhecido aquando da sua alienag&o ou quando ndo se esperam beneficios econdmicos
futuros decorrentes da sua utilizagéo ou alienagéo. Qualquer ganho ou perda decorrente da anulag&o do reconhecimento do activo
(calculado como a diferenga entre o rendimento da venda e a quantia escriturada do activo) é reconhecido em resultados no periodo
da sua anulagéo do reconhecimento.

c) Activos tangiveis de investimento

Os CFM classificam como activos tangiveis de investimento os equipamentos e construgdes detidos com o objecto de obtengao de

rendas.

Os activos tangiveis de investimento sdo valorizados pelo modelo do custo, tal como referido em 2b), sendo-lhes aplicaveis todos os

critérios de reconhecimento e mensurag&o ai referidos, bem como as politicas contabilisticas previstas.

c) Inventarios
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Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisido e o valor realizavel liquido. O custo dos inventarios inclui
custos de aquisi¢éo, custos com impostos ndo dedutiveis, e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua

condigéo actual. O custeio das saidas (consumos) é efectuado através do custo médio ponderado.

Os ajustamentos ao valor realizavel liquido sdo avaliados numa base anual e, caso se constate a necessidade de proceder ao seu

reconhecimento, registadas como uma dedugao ao activo, por contrapartida dos resultados do exercicio.

d) Custo dos empréstimos obtidos

Os custos dos empréstimos obtidos que sdo directamente atribuiveis a aquisigao, construgdo ou produgdo de um activo elegivel,
fazem parte do custo do activo. Esses custos sdo capitalizados como parte do custo do activo quando é provavel que resultem em
beneficios econdémicos futuros para os CFM e podem ser mensurados com fiabilidade.

e) Imparidade de itens ndo monetarios

Os CFM avaliam, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenha ocorrido alteragdes que indiquem que um determinado
activo possa estar em imparidade, se existem indicagbes de que um activo néo financeiro se possa encontrar em imparidade. Se tal
indicag&o existir, os CFM estimam a respectiva quantia recuperavel e, caso esta se apresente inferior a quantia escriturada, o activo

encontra-se em imparidade e é reduzido para a sua quantia recuperavel.

A cada data de balango, os CFM reavaliam se existe qualquer indicagdo de que uma perda por imparidade anteriormente
reconhecida possa ja néo existir ou possa ter reduzido. Caso exista tal indicagdo, os CFM estimam a quantia recuperavel do activo e
reverte as perdas por imparidade previamente reconhecidas apenas se tiverem ocorrido alteragbes nas estimativas usadas para
estimar a quantia recuperavel desde o reconhecimento da perda.

f) Locagdes

A determinagdo de um contrato é ou contém uma locagéo € baseada na substancia do contrato, atentando a determinag&o de qual a
entidade que retém substancialmente os riscos e vantagens inerentes a propriedade do bem locado.

Nas locagdes financeiras, as quais transferem substancialmente para os CFM todos os riscos e vantagens, o custo do activo é
registado como um activo tangivel, e a correspondente responsabilidade ¢ registada no passivo. A depreciagdo do activo é calculado
conforme descrito na nota 2 (b) e registada como gasto na demonstragéo de resultados dentro do periodo a que respeitam.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagao financeira do capital (tal como inicialmente reconhecido como
passivo). Os encargos financeiros sdo suportados aos exercicios a que se referem.

Nas locagdes operacionais, as rendas s&o reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da locag&o.
g) Activos financeiros
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A classificagdo dos activos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objectivo para o qual o instrumento foi adquirido

bem como das suas caracteristicas, considerandos as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

A categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados inclui activos financeiros detidos para negociagao, adquiridos

com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo e outros activos financeiros ao justo valor por via dos resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o activos financeiros ndo derivados detidos com a inten¢&o em manter por tempo

indeterminado ou designados para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Considera-se activos detidos até & maturidade a categoria de activos financeiros néo derivados com pagamentos fixos e
determinaveis e maturidades fixadas, tendo os CFM a intengdo de deter os mesmos até a maturidade.

Empréstimos e contas a receber

Classifica-se como empréstimos e contas a receber os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis

que ndo estejam cotados num mercado activo.

Os activos financeiros sao reconhecidos no balango dos CFM na data de contratag&o pelo respectivo justo valor acrescido de custos
de transacgéo directamente atribuiveis, excepto para activos e passivos ao justo valor através dos resultados em que os custos de

transacgéo sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado, entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagdo da transacgdo em condigdes normais de mercado. O justo valor de um instrumento

financeiro no reconhecimento inicial é geralmente o prego da transacgao.

0O justo valor é determinado com base em pregos de um mercado activo ou em métodos de avaliagdo no caso de inexisténcia de tal
mercado activo. Um mercado é considerado activo se ocorrerem transacgdes de forma regular.

Os CFM avaliam, a data de cada balango, se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou grupo de activos financeiros
estd em imparidade. Considera-se que um activo financeiro esta em imparidade se, e apenas se, existir evidéncia objectiva de perda
de valor em resultado de um ou mais acontecimentos que tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial do activo e desde que tais
acontecimentos tenham um impacto sobre os fluxos de caixa futuros estimados dos activos financeiros. A evidéncia de imparidade
pode incluir indicagdes de que o devedor ou um grupo de devedores esta em dificuldades financeiras, incumprimento ou mora na
liquidagdo de capital ou juros, a probabilidade de entrarem em faléncia ou em reorganizagéo financeira e sempre que esteja

disponivel informagao que indique um decréscimo de valor dos fluxos de caixa futuros.

Reconhecimento inicial, mensuragao e anulagdo do reconhecimento
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As aquisicbes e alienagbes dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, assim como os activos financeiros

disponiveis para venda s&o reconhecidos na data da sua transacgao.

Os activos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo, & excepgéo da
categoria dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de transacgéo reconhecidos em resultados.

A anulago dos activos financeiros ocorre quando os direitos contratuais do activo financeiro expira, tenha procedido a transferéncia
substancial de todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo ou ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente,
todos os riscos e beneficios associados a sua detengdo, os CFM tenham transferido o controlo sobre esses activos.

Mensuragao subsequente

Apbs o reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados s&o reconhecidos pelo justo valor, sendo

as suas variagdes reconhecidas em resultados do exercicio.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o valorizados ao justo valor, sendo as variagdes reconhecidas em capitais proprios
até ao momento da anulagdo do reconhecimento, ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor

acumulado dos ganhos e perdas potenciais registado em capitais proprios é transferido para resultados.

Os activos detidos até a maturidade, assim como os empréstimos e contas a receber, apés o reconhecimento inicial sdo mensurados
ao custo amortizado, através do método da taxa de juro efectiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos em resultados aquando da
anulagao do reconhecimento se encontra em imparidade, assim como decorrentes de aplicagédo do método do juro efectivo.

O justo valor dos activos financeiros que s&o negociados em mercados financeiros organizados é o seu prego de compra corrente
(“bid price”). Para a auséncia de um mercado activo, o justo valor é determinado através de técnicas de avaliagéo, tais como pregos
de transacgao recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado e técnicas de fluxos de caixa descontados ou outros

modelos de avaliagao.

Para os activos financeiros que ndo sejam possivel mensurar com fiabilidade o justo valor, os mesmos s&o reconhecidos ao custo de

aquisi¢do, sendo qualquer imparidade registada por contrapartida de resultados.

Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliacao da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.

Activos financeiros registados ao custo amortizado

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos concedidos e contas a receber ou
investimentos detidos até a maturidade registados pelo custo amortizado, a quantia da perda é mensurada como a diferenga entre a
quantia registada do activo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de juro efectiva original do
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activo financeiro. A quantia registada do activo deve ser reduzida através do uso de uma conta de redug&o do activo. A quantia da
perda deve ser reconhecida nos resultados.

Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminui e a diminui¢do pode ser relacionada objectivamente com
um acontecimento que ocorra apés o reconhecimento da imparidade, a perda por imparidade anteriormente reconhecida deve ser
revertida ajustando a conta de redugéo do activo. A reversdo néo deve resultar numa quantia registada do activo financeiro que
exceda a quantia que poderia ter sido determinada pelo custo amortizado, caso a imparidade néo tivesse sido reconhecida a data em
que a imparidade foi revertida. A quantia da reversdo deve ser reconhecida nos resultados.

Activos financeiros registados pelo custo

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade num instrumento de capital préprio ndo cotado que nao
esta registado pelo justo valor porque o seu justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, ou num activo derivado que esta
ligado a, e que deve ser liquidado pela entrega de, um tal instrumento de capital proprio ndo cotado, a quantia da perda por
imparidade é mensurada pela diferenga entre a quantia registada do activo financeiro e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a taxa de retorno de mercado corrente para um activo financeiro semelhante. Estas perdas por imparidade

ndo devem ser revertidas.

Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada capital proprio,
correspondente a diferenca entre o custo de aquisigéo e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda por imparidade no activo
anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados.

h) Instrumentos de capital

Um instrumento ¢é classificado como instrumento de capital proprio quando ndo existe uma obrigagao contratual da sua liquidagao ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal evidenciando um
interesse residual nos activos de uma entidade apds a dedugéo de todos os seus passivos.

i) Passivos financeiros

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via dos resultados incluem os passivos financeiros detidos para negociagéo e outros

passivos financeiros ao justo valor através dos resultados reconhecidos no momento inicial.

Empréstimos obtidos e contas a pagar

Classificamos nesta categoria os restantes passivos financeiros.

Reconhecimento inicial, mensuragao e anulagdo do reconhecimento
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Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagao ser efectuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo, a excepgéo da
categoria dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, sendo os custos de transacgdo reconhecidos em resultados.

A anulagéo do passivo financeiro ocorre quando as obrigagdes contratuais do passivo financeiro expiram.

Quando um passivo financeiro € substituido por outro do mesmo credor, em condigdes substancialmente diferentes, ou os termos do
passivo existente sdo substancialmente diferentes, essa troca ou alteragao é tratada como uma anulag&o do reconhecimento do

passivo original e é reconhecido um novo passivo, sendo a diferenga dos valores registada em resultados.

Mensuragao subsequente

Apbs o reconhecimento inicial, os passivos financeiros ao justo valor através dos resultados séo reconhecidos ao justo valor, sendo

as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os empréstimos e contas a pagar, apds o reconhecimento inicial sdo mensurados ao custo amortizado, através do método da taxa
de juro efectiva. Ganhos e perdas s&o reconhecidos em resultados aquando da anulag&o do reconhecimento se encontra em
imparidade, assim como decorrentes de aplicagdo do método do juro efectivo.

i Provistes

Os CFM constituem provisdes quando tem uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos passados
relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos financeiros, e este possa ser determinado com fiabilidade.

O montante da proviséo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balanco.
k) Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os CFM registam os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios pelo qual estes
elementos s&o reconhecidos na data da transacgéo que os origina, independentemente do respectivo pagamento ou recebimento. As
diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas s&o registadas nas rubricas de

“Outros activos correntes” ou “Outros passivos correntes”, consoante a natureza da diferenga.
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1) Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo sdo mensurados numa base ndo descontada e imputadas ao resultado na medida em que o servigo é
prestado.

E reconhecido um passivo para 0 montante esperado de bonus ou distribuicao de resultados se os CFM tém uma obrigagao legal ou
construtiva em pagar esse valor resultante de um acontecimento passado de um servigo prestado por um empregado e se a

obrigag&o puder ser mensurada com fiabilidade.
m) Reconhecimento do rédito

O rédito inerente as vendas é reconhecido na demonstragéo de resultados quando os riscos e vantagens inerentes a posse dos bens
vendidos s&o transferidos para o comprador. O rédito relacionado com a prestagéo de servigos é reconhecido quando os servigos
sao prestados.

n) Impostos sobre o rendimento

Impostos correntes

O imposto corrente, activo ou passivo, é estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as autoridades fiscais. A taxa
legal de imposto usada para calcular 0 montante é a que se encontra em vigor a data de balango.

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos a matéria colectavel resultantes de gastos ou rendimentos n&o relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo

considerados noutros periodos contabilisticos, em conformidade com a legislacéo fiscal vigente.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferengas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis

assim como os beneficios fiscais ddo também origem a impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros
contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos activos.
Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o

respectivo activo ou passivo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do exercicio, excepto nos casos em que as
transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capitais proprios. Nestas situagdes, o correspondente
imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capitais proprios, ndo afectando o resultado do exercicio.
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0) Subsidios do Governo

Os subsidios do governo relativos a activos s@o apresentados no balango como rendimento diferido em outros passivos correntes,

sendo transferidos rendimentos através de uma base sistematica e racional durante a vida util do activo.

Os subsidios do governo relativos a rendimentos sdo apresentados ou como créditos na demonstragdo dos resultados, ou como

dedugdes ao correspondente gasto.

3. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos

Na preparagao das demonstragdes financeiras dos CFM exigem que a administragéo efectue julgamentos, estimativas e premissas
no ambito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total de activo,
passivo, capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efectuados,

nomeadamente no que concerne ao efeito dos custos e proveitos reais.

O PGC-NIRF estabelece um conjunto de politicas contabilisticas que requerem que a Administragéo efectue julgamentos e realize
estimativas. As principais estimativas contabilisticas utilizadas pelos CFM s&o analisadas como segue:

Imparidade de contas a receber

Os CFM reavaliam periodicamente a evidéncia de imparidade de forma a aferir da necessidade de reconhecer perdas por imparidade
adicionais. Nomeadamente, para a determinagao do nivel de perda potencial, séo usadas estimativas da Administragdo nos calculos
dos montantes relacionados com os fluxos de caixa futuros. Tais estimativas sdo baseadas em pressupostos de diversos factores,
podendo os resultados efectivos alterar no futuro, resultando em alteragbes dos montantes constituidos para fazer face a perdas
efectivas.

Adicionalmente a analise de imparidade individual, os CFM efectuam uma anélise de imparidade colectiva das contas a receber para
fazer face a situagbes de perda de valor que, embora ndo especificamente identificaveis, incorporam um grande risco de
incumprimento face a situacéo inicial, no momento em que foram reconhecidos.

Os CFM consideram que a imparidade determinada com base na metodologia apresentada permite reflectir de forma adequada o
risco associado & sua carteira de clientes.

Vidas tteis dos activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis bem como respectivos valores residuais

Os CFM reavaliam continuamente as suas estimativas sobre a vida Util dos activos tangiveis e intangiveis e seus valores residuais
caso aplicavel. As estimativas de vida util remanescente s&o baseadas na experiéncia, estado e condi¢do de funcionamento do
activo. Case se entenda necessario, estas estimativas sdo sustentadas em pareceres técnicos emitidos por peritos independentes.

Imparidade de activos tangiveis, tangiveis de investimento e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis sao revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou circunstancias que indicam

que a sua quantia registada excede a recuperavel.
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Considerando as incertezas quanto a quantia recuperavel destes activos de longo prazo, pelo facto das analises se basearem na
melhor informag&o a data, as alteragdes de pressupostos podendo resultar em impactos na determinag&o do nivel de imparidade e,
consequentemente, nos resultados dos CFM.

Provisbes para litigios judiciais

As provisdes constituidas para fazer face a perdas provaveis em processos judiciais em que CFM sdo parte interessada séo
constituidas atendendo a expectativa de perda da Administragdo, sustentada na informagdo prestada pelos seus assessores

juridicos, sendo objecto revis&o anual.

Impostos
Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sdo determinados pelos CFM com base nas regras definidas pelo

enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situages, a legislagao fiscal ndo é suficientemente clara e objectiva e podera dar
origem a diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos CFM sobre o

adequado enquadramento das suas operagdes, o qual é susceptivel de poder vir a ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

Por outro lado, as Autoridades Fiscais dispdem de faculdade de rever a posigéo fiscal dos CFM durante um periodo de 10 anos,
podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes e/ou incumprimento da legislago fiscal, nomeadamente em sede de IRPC e
IVA, eventuais correcgdes.

A Administragdo acredita ter cumprido todas as obrigagdes fiscais a que os CFM se encontram sujeitos, pelo que eventuais
correcgdes a matéria colectavel declarada, decorrentes destas revisdes, ndo se espera que venham a ter um efeito nas

demonstragdes financeiras.

4. Alteragoes de politicas contabilisticas, de estimativas e erros

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, nédo ocorreram quaisquer alteragdes de politicas contabilisticas que
produzam efeito na comparabilidade desses exercicios.

De igual forma, n&o ocorreram alteragdes significativas de estimativas, nem foram detectados erros que motivem re-expresséo das

quantias comparativas.

5. Efeito da primeira aplicacdo do PGC-NIRF

Conforme referido na Nota 1, os CFM procederam & adopgéo do Plano Geral de Contabilidade baseado nas Normas Internacionais
de Relato Financeiro (PGC-NIRF) com referéncia a 1 de Janeiro de 2009.

Anteriormente, as demonstragdes financeiras eram apresentadas de acordo com o Plano Geral de Contabilidade (PGC) e demais
legislacdo complementar. Os ajustamentos efectuados as demonstrages financeiras em 1 de Janeiro de 2010 foram calculados de
forma retrospectiva, de acordo com as regras para a primeira aplicagdo do PGC-NIRF (Capitulo 1.3).
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As diferengas entre 0 PGC e 0 PGC-NIRF, assim como o impacto nas demonstragdes financeiras em 1 de Janeiro de 2009 e em 31

de Dezembro de 2009, e a reconciliagéo dos capitais proprios e resultados sdo apresentados da seguinte forma:

Capital proprio de acordo com o PGC

Despesas de constituigdo

Anulagéo do reconhecimento da provisdo para devedores de cobranga duvidosa
Reconhecimento da reserva de reav aliagéo dos activ os tangiveis em PGC
Custo considerado como justo valor dos activos

Diminui¢do das amortizagbes pela aplicagdo dos valores residuais

Reconhecimento de impostos diferidos
Ajustamentos de transigao

Capital proprio de acordo com o PGC-NIRF

Resultados de acordo com o PGC

Despesas de constituicdo

Anulagéo do reconhecimento da provisdo para devedores de cobranga duvidosa
Diminui¢do das amortizagbes pela aplicagdo dos v alores residuais
Reconhecimento de impostos diferidos

Ajustamentos de transigao

Resultados de acordo com o PGC-NIRF

a) Despesas de constituicdo (encargos plurianuais)

L=

o

o
_ = L ==

L=
L= =2 2

31-Dez-2009 01-Jan-09
22.669.238 22.294.155
(4.987) (6.659)
84.682 67.432
(20.443.471) (20.443.471)
20.443.471 20.443.471
(76.573)
(999) (19.448)
2123 41.325
22.671.361 22.335.480
31-Dez-2009
393.483
1672
17.250
(76.573)
18.449
(39.202)
354.281

De acordo com 0 PGC-NIRF os encargos plurianuais sdo reconhecidos em resultados quando incorridos. Em PGC-NIRF, apenas séo

qualificaveis como activos intangiveis activos que séo identificaveis, existe a probabilidade de que os futuros beneficios econémicos

fluirdo para a entidade, e se a entidade tiver a capacidade de controlar esses beneficios econémicos futuros.

Em PGC, estes encargos eram passiveis de reconhecimento como um activo intangivel, sendo depreciados num periodo de 3 a 5

anos.

b) Anulacéo de reconhecimento da proviséo para devedores de cobranca duvidosa
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Os montantes apresentados pelos CFM a titulo de provisdes para cobrangas duvidosas néo se qualificavam, parcialmente, para
efeitos do conceito de imparidade em contas a receber, pelo que foram anuladas na parcela correspondente.
c) Custo considerado como justo valor dos activos

Conforme previsto no Capitulo 1.3 do Sistema de Contabilidade para o Sector Empresarial em Mogambique que determina as regras
para a primeira aplicagdo do PGC-NIRF, os CFM apelaram a isengdo que permitiu poder considerar o justo valor da reavaliagao
efectuada por uma entidade independente como custo considerado para mensuragéo dos saldos iniciais dos seus activos tangiveis,
expressos em conformidade com o PGC-NIRF.

Com referéncia a 1 de Janeiro de 2009, os CFM haviam obtido uma avaliagdo independente dos seus activos tangiveis. Esta
avaliagdo, baseada no valor técnico de reposicéo, determinou também taxas técnicas de amortizag&o e valores residuais, resultando

num excedente de revalorizagdo no montante de 20.443.471 milhares de meticais.

Pelo apelo a iseng&o do custo considerado, o montante do excedente de revalorizag&o foi integralmente reconhecido em resultados
transitados do Balango de abertura.

d) Depreciacdes de acordo com pressupostos econdmicos

No antigo PGC, as depreciagdes dos activos tangiveis eram efectuadas de acordo com uma perspectiva fiscal. Em PGC-NIRF, as
depreciagdes deverdo ser calculadas de acordo com a perspectiva econdmica dos bens, tendo em consideragéo o respectivo valor
residual de cada activo.

e) Impostos diferidos

O anterior normativo contabilistico ndo previa o reconhecimento de impostos diferidos. Com o PGC-NIRF reconhecem-se
impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias entre a base contabilistica e a base fiscal. Nos termos previstos na
NCRF12 Impostos sobre o rendimento correntes e diferidos.

Excepcoes a aplicacao retrospectiva — Regras para a primeira aplicacdo do PGC-NIRF

Justo valor como custo considerado dos activos tangiveis

Na data de transi¢do para o PGC-NIR, os CFM decidiram adoptar como custo considerado para os seus activos tangiveis o valor
reavaliado. em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era considerado ao custo mensurado de acordo
com 0 PGC-NIRF.

Designacao de instrumentos financeiros previamente reconhecidos

As participagdes financeiras em subsidiarias e associadas foram reconhecidas como activos financeiros disponiveis para venda
na data de transigéo.

Concentracdo de actividades empresariais
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Os CFM optaram por ndo aplicar a NCRF 21 — Concentragdes de actividades empresariais a concentragdes de actividades

empresariais ocorridas antes da data de transic&o.

6. Activos tangiveis

O movimento ocorrido nos

Custo de aquisi¢ao
Terrenos

Construgoes
Equipamento basico
Outros activos tangiveis

Investimentos em curso

Depreciagdo acumulada
Construgdes
Equipamento basico

Outros activos tangiveis

Valor liquido

activos tangiveis é analisado como segue:

31-Dez-2009 Aumentos  Alienagdes/Abates Transferéncias 31-Dez-2010
12.273 12.273
18.129.859 11.838 (3.840) 6.352 18.144.209
11.221.950 6.555 (2.432) 39.456 11.265.529
907.073 10.174 (830) 94.647 1.011.064
1.208.473 760.065 (140.455) 1.828.083
31.479.628 788.632 (7.102) 32.261.158
D L
31-Dez-2009 GPTeciagoes  plienagoes/Abates  31-Dez-2010
do exercicio
11.138.882 453.988 (2.640) 11.590.230
10.333.266 179.312 1.394 10.513.972
346.157 25.114 295 371.566
21.818.305 658.414 (951) 22.475.768
9.661.323 9.785.390
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Custo de aquisi¢ao
Terrenos

Construgoes
Equipamento basico
Outros activos tangiveis

Investimentos em curso

Depreciagao acumulada
Construgoes
Equipamento basico

Outros activos tangiveis

Valor liquido

01-Jan-2009 Aumentos  Alienacdes/Abates 31-Dez-2009
12.273 12.273
17.975.739 154.120 18.129.859
11.156.734 65.216 11.221.950
694.237 212.836 907.073
1.014.840 193.633 1.208.473
30.853.823 625.805 31.479.628
D -
01-Jan-2009 CPTeclagoes  lienagoes/Abates  31-Dez-2009
do exercicio
10.928.047 211.287 (452) 11.138.882
10.173.887 170.331 (10.952) 10.333.266
329.734 17.404 (981) 346.157
21.431.668 399.022 (12.385) 21.818.305
9.422.155 9.661.323
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Os investimentos em curso referem-se aos seguintes projectos/obras:

Data estimada de

concluséao 31-Dez-2010
CFM Sul
Reabilitagdo do ramal de Salamanga 2012 87.619
Reabilitagéo de locomotivas 2011 51.321
Reabilitagéo do terminal de combustiv eis 2011 51.305
Reabilitagéo da Linha de Ressano Garcia 2011 536.663
Aquisi¢do de 38 carruagens e furgdes 2011 76.595
Reabilitagdo e ampliagao da terminal de cabotagem da Matola 2011 338.824
Outros - 72.089
1.214.416
CFM Centro
Construgéo de oficina e armazem 2011 7.340
Reabilitago da casa 30/30A 2011 4.389
Grande reparagéo de 4 defensas 2011 7.477
Reabilitagdo do acesso Sul ao Porto da Beira 2011 4.407
Outros - 6.623
30.236
CFM Norte
Reparagdo da empilhadeira Kalmar de 42ton 2011 12.478
Reabilitagao do lar dos estudantes 2011 6.004
Grande reparagéo de v eiculos ferrov iarios 2011 8.523
Reabilitagéo da casa de hospedes 2011 3.013
CFM Linha de Sena 2011 3.167
Outros - 6.893
40.078
CFM Sede
Projecto do Porto de Quelimane 2011 281.358
Electrificagdo do Porto da Matola 2011 73.765
Reabilitagdo do complexo de ferias em Bilene 2011 14.439
CFM Linha de Sena 2011 126.111
Doca-Rio (Ex-Terminal de Passageiros) 2011 12.480
Outros - 35.200
543.353
1.828.083
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7. Activos tangiveis de investimento

O movimento ocorrido nos activos tangiveis de investimento é analisado como segue:

31-Dez-2009 Aumentos Alienagdes/Abates 31-Dez-2010
Custo de aquisigao
Construgées 26.607.049 3.135 26.610.184
Equipamento basico 1.236.943 1.236.943
Outros activ os tangiv eis 3 3
27.843.995 3.135 27.847.130
D L
31-Dez-2009 CPreclacoes  plienagdes/Abates  31-Dez-2010
do exercicio
Depreciagdo acumulada
Construgoes 14.871.892 43.035 14.914.927
Equipamento basico 946.307 25.181 971.488
Outros activ os tangiv eis 3 3
15.818.202 68.216 15.886.418
Valor liquido 12.025.793 11.960.712
01-Jan-2009 Aumentos Alienagdes/Abates 31-Dez-2009
Custo de aquisigao
Construgées 26.607.049 26.607.049
Equipamento basico 1.236.943 1.236.943
Outros activ os tangiv eis 3 3
27.843.995 27.843.995
D -
01-Jan-2009 CPreclacoes  lienagdes/Abates  31-Dez-2009
do exercicio
Depreciagdo acumulada
Construgées 14.634.175 237.7117 14.871.892
Equipamento basico 918.826 27.481 946.307
Outros activ os tangiv eis 3 3
15.553.004 265.198 15.818.202
Valor liquido 12.290.991 12.025.793
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Estes activos, detidos com o objecto de obtengao de rendas, dizem respeito aos bens alugados ao DP World Maputo, SA, Trancom,
Lda, e Mozal e bens no &mbito de concessdo com MPDC — Sociedade de Desenvolvimento do Porto de Maputo SARL, Terminal de
Cabotagem de Maputo SARL, Cornelder de Mogambique SARL, Corredor de Desenvolvimento do Norte SARL, Sociedade Terminais
de Mogambique e outras (ver introdug&o).

8. Activos financeiros disponiveis para venda

A rubrica de activos financeiros disponiveis para venda apresenta-se como se segue:

% de participagio Valor de Balango
31-Dez-2010 31-Dez-2009
Subsidiarias
STM - Sociedade Terminais de Mogambique 50,00 53.300 53.300
Intur 75,50 16.096 16.096
Terminal de Granitos 50,00 2.364 2.364
Xitimela Leasing Limited 67,50 5214 5.214
CFM - Transporte Trabalho Aéreo 100,00 100 100
Belavista Holding, SA 65,00 845 845
CFM-Sociedade Turistica, S.A. 100,00 240
Dragagem do Porto de Maputo 75,00 1.796
79.955 77.919
% de participagio Valor de Balango
31-Dez-2010 31-Dez-2009
Associadas
DP World Maputo, SA 33,00 23.762 23.762
SDCM - Soc. Desenvol. Corredor de Maputo, SARL 27,50 23.230 23.230
Cornelder de Mogambique, SARL 33,00 3.795 3.795
Central East African Railways 49,00 13.523 13.523
Cornelder de Quelimane, SARL 49,00 11.760 11.760
Terminal de Cabotagem Maputo 49,00 5.831 5.831
CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, SARL 49,00 22.638 22.638
MPDC - Maputo Port Dev elopment Company 49,00 7.590 7.590
CCFB - C? dos Caminhos de Ferro da Beira 49,00 58.800 58.800
170.929 170.929
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% de participagao

Valor de Balango

31-Dez-2010 31-Dez-2009
Instrumentos financeiros
Cimentos de Mogambique, SARL 3,97 39.748 39.748
Transcarga, SARL 17,00 14 14
Beira Grain Terminal 15,00 405 405
Beira Grain Terminal c/suprimentos 16.455 14.865
56.622 55.032
307.506 303.880
Imparidade acumulada de activos financeiros disponiv eis para venda (88.802) (113.445)
218.704 190.435
Os movimentos ocorridos em imparidade acumulada de activos financeiros disponiveis para venda foi o seguinte:
31-Dez-2010 31-Dez-2009
A 1 de Janeiro 113.445 113.445
Utilizagéo (24.643) -
A 31 de Dezembro 88.802 113.445
9. Inventarios
A rubrica de inventarios inclui os seguintes saldos:
31-Dez-2010 31-Dez-2009
Matérias primas, auxiliares e materiais 151.056 134.639
Produtos ou servigos em curso 5.669 5.634
156.725 140.273
Ajustamentos ao valor realizavel liquido (34.764) (34.764)
121.961 105.509

Os ajustamentos ao valor realizavel liquido provém de exercicios anteriores.
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A rubrica de matérias primas, auxiliares e materiais inclui os seguintes saldos:

Cimento

Pedra

Areia

Combustiveis e lubrificantes

Pecas e sobressalentes

Material de construgéo

Material do escritprio

Matérias primas, auxiliares e materiais em fransito

Outros

31-Dez-2010 31-Dez-2009
2.672 269
533 168
288 211
374 374
51.020 74.424
71.185 7.747
425 425
21.703
24.559 29.319
151.056 134.639
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10. Clientes

Esta rubrica inclui os seguintes saldos:

CCFB - Comp.Caminhos Ferro Beira

SDCN - Sociedade Desenv. Corredor Nacala
MPDC - Sociedade Desenv. Porto de Maputo
Terminal de Cabotagem - Maputo

CEAR Malawi

Albamar

Manica Freight Services

CETA - Construgdo e Servigos, SARL

CDN - Corredor Desenv. do Norte

CFM

Imopetro

Mozal

Cornelder de Mogambique

UTRE

National Railway s of Zimbabwe

Transnet Freight Rail

Swaziland Railways

Alfandegas de Mogambique-Beira

Outros

Imparidade acumulada em saldos de contas a receber

Os movimentos ocorridos em imparidade de contas a receber foi 0 seguinte:

A 1 de Janeiro
Reforgo

Utilizagao

A 31 de Dezembro

31-Dez-2010 31-Dez-2009
438.324 386.291
36 155.067
123.192 251.754
23.956 10.209
108.397 89.177
67.849 67.849
115.227 55.573
53.779 50.058
457.321 101.223
28.763
85.731 61.126
45.993 34.780
40.670 64.638
32.068
38.246
22.035
24.759
28.376 22.712
388.028 530.324
2.090.682 1.912.849
(666.298) (805.973)
1.424.384 1.106.876
31-Dez-2010 31-Dez-2009
805.973 838.695
106.685 -
(246.360) (32.722)
666.298 805.973

O reforgo da imparidade acumulada de contas a receber refere-se essencialmente a CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte.
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11. Outros activos financeiros

Esta rubrica decompde-se como segue:

Colaboradores
Van Oord Dredging and Marine Contractors BV
Dragagem do Porto de Maputo, SA

Outros dev edores

12. Outros activos correntes

Esta rubrica decompde-se como se segue:

Estado
IRPS
IVA a recuperar
IVA - Reembolsos pedidos

Acréscimos de rendimentos e gastos diferidos

13. Caixa e bancos

Esta rubrica decompde-se como se segue:

Caixa
Depositos a ordem

Depositos a prazo

0O saldo de caixa e bancos por moeda decompde-se pelos seguintes saldos de acordo com a moeda de origem:

Meticais
Euros
Délar Norte-Americano

Rands Sul-Africanos

31-Dez-2010 31-Dez-2009
23.741 26.687
74.603
67.595
22.775 6.580
188.714 33.267
31-Dez-2010 31-Dez-2009
160.395
134.402 134.036
196.668 174.446
171.869 128.980
663.334 437.462
31-Dez-2010 31-Dez-2009
2.446 1.082
694.870 626.495
3.016.009 2.206.194
3.713.325 2.833.771
31-Dez-2010 31-Dez-2009
336.960 201.141
4.555 4.978
2.969.695 2.472.484
402.115 155.168
3.713.325 2.833.771
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O saldo de caixa decompde-se da seguinte forma:

Meticais

Délar Norte-Americano

A rubrica de depésitos a ordem decompde-se da seguinte forma:

Saldos em moeda nacional

Millennium BIM
Barclay s Bank
Standard Bank
First National Bank

BCI

Saldos em moeda estrangeira

Euros

BCI

Délares Norte-Americanos

BCI
Millennium BIM

Standard Bank

Rands Sul-Africanos

BCI

Banco Mercantil
First National Bank
Standard Bank

Standard Chartered Bank of Zimbabwe

31-Dez-2010 31-Dez-2009
2.435 1.082
1
2.446 1.082
31-Dez-2010 31-Dez-2009

22.983 29.233
8.479 5.802
881 3.591

62 51
21.692 5.242
54.097 43.919
4.555 4.978
4.555 4.978
275.616 171.518
195.578 161.636
55.090 147.339
526.284 480.493

905

55.954 25.106
40.535 37.706
11.987 34.159
553 134
109.934 97.105
694.870 626.495
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A rubrica de depésitos a prazo decompde-se como se segue:

Taxa de juro Moeda Maturidade 31-Dez-2010 31-Dez-2009
Millennium BIM 15,00% MTN 16.06.11 60.706 50.000
Millennium BIM 13,00% MTN 30.04.11 136.000 66.000
Millennium BIM 15,00% MTN 10.000 10.000
BCI 6,83% MTN 05.12.11 561 561
BCI 7,87% MTN 15.06.11 884 884
BClI 0,05% MTN 26.03.11 2.692 2.692
BCI 0,05% MTN 29.03.11 1.003 1.003
BCI 19,00% MTN 28.02.11 25.000 25.000
BClI 8,92% MTN 07.02.11 2.206
BClI 9,00% MTN 13.02.11 1.376
BCI 9,00% MTN 40.000
Millennium BIM 3,75% usD 07.02.11 1.060.950 783.000
Millennium BIM 3,50% usD 07.02.11 80.375 72.500
Millennium BIM 3,50% usb 192.900 188.500
Millennium BIM 2,10% usD 64.300 58.000
BCI 3,25% usD 123.250
BCI 3,25% usD 02.02.11 80.375 65.250
BCI 3,25% usD 05.02.11 64.300 29.000
BCI 3,25% usD 29.01.11 176.825 159.500
BCI 3,35% usD 16.03.11 450.100
BCI 3,35% usb 145.000
BCI 3,35% usb 43.500
BCI 3,35% usD 58.000
BCI 3,35% usD 17.091
Standard Bank 3,35% usD 22.06.11 273.275 246.500
Standard Bank 3,35% usD 2.900
BClI 4,09% ZAR 17.02.11 247.811 41.783
Millennium BIM 4,09% ZAR 44.370 16.280
3.016.009 2.206.194
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14. Capital proprio

O capital estatutario dos CFM ascende a 1.242.981 milhares de Meticais, integralmente subscrito e realizado pelo estado

Mogambicano.

De acordo com a lei vigente a Empresa deve transferir para reserva legal 5% dos lucros liquidos até que esta represente pelo menos

20% do capital social (Art® 444 do Codigo Comercial). Esta reserva néo é distribuivel e sé pode ser utilizada para incorporagéo no

capital ou para cobrir prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas.

A reserva decompde-se como se segue:

Reserva Legal
Fundo social dos trabalhadores

Reserv a para investimentos

15. Provisoes

Provisdes para litigios judiciais

O movimento nesta rubrica foi como se segue:

A 1 de Janeiro
Reforgo
Utilizagao

A 31 de Dezembro

Valor
36.526
48.341
441.708
526.575
31-Dez-2010 31-Dez-2009
26.447 25.443
31-Dez-2010 31-Dez-2009
25.443 2.610
1.004 23.045
(212)
26.447 25.443

A provis&o para litigios judiciais foi constituida para fazer face a perdas esperadas com acgdes judiciais em que a Empresa é ré,

tendo sido calculada com base na analise cuidada dos processos em curso. Essas analises s&o revistas no final de cada exercicio,

de forma a reflectir a melhor estimativa da responsabilidade da Empresa na data do balango, tendo em conta os factos conhecidos a

data.
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16. Empréstimos obtidos

Esta rubrica compreende os seguintes empréstimos:

Nao correntes
Empréstimos

Financiamentos do Estado

Correntes
Financiamentos do Estado

Descobertos bancarios

Os empréstimos obtidos s&o analisados como se segue:

Né&o correntes
Empréstimos
Agéncia Sueca para o Desenv olvimento Internacional (i)

Financiamentos do Estado

Ministério das Finangas (ii)

Porto de Quelimane (iii)

Banco Mundial - RPRP (ii)
Reabilitagdo da Linha de Sena (iv)

Electrificagdo do Porto da Matola (v)

Correntes

Financiamentos do Estado

Ministério das Finangas (i)

Porto de Quelimane (iii)

Outros

Descobertos bancarios

31-Dez-2010 31-Dez-2009
23.122 20.858
2.822.591 2.500.100
2.845.713 2.520.958
55.867 116.667
276 101
56.143 116.768
2.901.856 2.637.726

Taxa de juro Moeda Maturidade 31-Dez-2010 31-Dez-2009
5,57% p.a. usD 02/04/2006 23.122 20.858
2,00% p.a. usD 24]01/2040 576.647 520.196
EUR 07/04/2050 323.830 292.128
2,00% p.a. usD 24/01/2040 1.720.526 1.552.094
0,75% p.a. usD 30/06/2030 139.299 79.490
5,5% p.a. EUR 20/07/2034 62.289 56.192
2.822.591 2.500.100
2,00% p.a. usD 24/01/2040 38.720 110.174
EUR 07/04/2050 17.147 6.493
55.867 116.667
MTN 276 101
56.143 116.768
2.901.856 2.637.726
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(i) Agéncia Sueca para 0 Desenvolvimento Internacional

0O saldo correspondente ao desembolso parcial do empréstimo obtido em Abril de 2003 junto do Governo da Suécia, representado
por SIDA — Agéncia Sueca para Desenvolvimento Internacional, para construgéo da estrada que da acesso ao Porto de Maputo no
montante de 922.000 USD, vence juros a taxa de 5,57% por ano e sera amortizado em trés prestagdes anuais iguais, cuja primeira
prestagdo venceu em 2006. O valor de juros sé sera pago caso os dividendos, entretanto recebidos do MPDC, SARL, cubram o valor

dos mesmos.

(ii) Banco Mundial e Ministério das Financas

Os saldos correspondentes ao financiamento pelo Banco Mundial e Ministério das Finangas em Janeiro de 2000 para a
racionalizagdo da forga de trabalho no ambito do Projecto RPRP (“Railways Project Restructuration of Port”) no montante de
49.182.403 USD, a liquidar em 30 anos, com 10 anos de periodo de graga capital € juros e posteriormente e vence juros a taxa de
2% ao ano.

(iii) Porto de Quelimane

O montante na rubrica de Porto de Quelimane representa desembolsos efectuados & construtora CMC Africa Austral, Lda pela
reabilitagdo do Porto de Quelimane no montante de 14.112.000 EUR. O empréstimo foi concedido pela instituicdo Alema KfW -
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Reconstruction Credit Institute) via 0 Governo de Mogambique em Abril de 2007.

(iv) Reabilitacdo da Linha de Sena

O montante nesta rubrica representa financiamento pelo Banco Mundial via 0 Governo de Mogambique em 2005, pela reabilitagéo da
Linha de Sena no montante de 5.500.000 USD.

(v) Electrificacdo do Porto da Matola

O montante nesta rubrica representa um financiamento pela instituicdo Aleméa KfW - Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Reconstruction
Credit Institute) via o Governo de Mogambique em 2005, pela electrificagdo do Porto da Matola no montante de 1.533.876 EUR. O
objectivo deste projecto & para garantir a distribuicdo de energia no Porto da Matola e por via de desenvolvimento do Porto,
salvaguardar empregos e contribuir para geragao de proveitos domésticos dos servigos de importagao e exportacao.
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17. Fornecedores

Os fornecedores incluem os seguintes saldos:

RICON

Infradev Mogambique, Lda

G4S

Van Oord Dredging and Marine Contractors BV
G G Importagéo e Exportagéo, Lda.
Socopecas, Lda

BP Mogambique

EXtramac, Lda

Sulbrita, Lda

TDM

Africa Construgdes, Lda

Gazebo Industries Limited

HFB

PHC Software

Pandrol, Lda

Petromoc, SARL

Outros

31-Dez-2010 31-Dez-2009

16.656 10.759

14.123
5.442 5.475

70.528
7.064 4.350
15.352 2.563
4.969 1.519
1.563 1.475
412 1.305
2.020 473
317 1.304
1.088

6.690
287 767
2.046 1.243
32.509 18.150
20.715 10.018
200.693 60.489

37



ﬁ —(:l— "3____2_ MUﬁ"—ﬂ.III."!WL POATS AND BAILWAYS

PORTOS E CAMINHOE DE FEARD DE MOGAMEBIDUE, E.P.

CFM -PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, EP.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

18. Outros passivos financeiros

Esta rubrica inclui os seguintes saldos:

Nao correntes

Petromoc e Sasol, SARL

Correntes
Caugdes de clientes diversos
Remuneragdes aos orgdos sociais
Remuneragdes aos trabalhadores

Outros credores

Os saldo a pagar para com a Petromoc & Sasol refere-se a construgdo do complexo ferroviario.
19. Outros passivos correntes

Esta rubrica inclui os seguintes saldos:

Estado
Imposto sobre o rendimento
Retengéo na fonte
Contribuicdes para INSS
Outros

31-Dez-2010 31-Dez.2009
22.253 21.091
22.253 21.091
4.381 7.261
3.559 5.126
36.998 30.774
42.194 22.866
87.132 66.027
109.385 87.118
31-Dez-2010 31-Dez-2009
455.023 74.187
17.996 24.462
1.634 29
799.177 812.622
1.273.830 911.300
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A rubrica de Outros inclui os seguintes saldos:

Donativ os recebidos para investimentos
Chefe de estagéo - Norte

Chefe de estagéo - Central

Chefe de estagao - Sul

Diversos

31-Dez-2010 31-Dez-2009
750.676 783.715
959 1.551
12.732 22.903
12.867 2.277
21.943 2.176
799.177 812.622

0O saldo de Donativos recebidos para investimentos corresponde ao remanescente do valor da doag&o para reabilitar a linha-férrea do

Limpopo (financiada pelo governo do Canada). Este montante tem vindo a ser regularizado por contrapartida do valor da depreciagao

da Linha durante o periodo esperado da vida Util contabilistica. Em 2010 e 2009, os montantes de deprecia¢do ascendeu a 69.218

milhares de meticais.
20. Vendas de bens e servigos

As vendas de bens e servigos decompdem-se como se segue:

Construgdo de Linhas Ferreas

Estadias

Cabotagem

Ex portagoes

Importagbes

Pilotagem

Rebocadores

Aluguer de contentores

Transporte e manuseamento de mercadorias

Outros servigos prestados

2010 2009
2.035
72.202 40.572
915.352 494.625
159.554 127.505
193.473 176.189
15.331 10.030
47.630 39.013
54.466 29.843
1.227.113 574.185
109.802 166.734
2.794.923 1.660.731

39



-
H]
F =3

I'-

o CE

i MOCAMBICUE PORTS AND FA|LWAYS
| -~ PORTOS E CAMINHOE DE FEARD DE MOGAMEBIDUE, E.P.

CFM -PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, EP.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

21. Custo dos inventarios

Esta rubrica analisa-se como segue:

2010

Matérias primas,

Mercadorias auxiliares e materiais Tota
Existéncias iniciais 140.273 140.273
Compras 101.661 101.661
Regularizagbes
Existéncias Finais (156.725) (156.725)
Custo do exercicio 85.209 85.209

2009

Mercadorias aur:t:::sep;\i:::;is Total
Existéncias iniciais 109.531 109.531
Compras 71.841 71.841
Regularizagdes (9.905) (9.905)
Existéncias Finais (140.273) (140.273)
Custo do exercicio 31.194 31.194

22. Investimentos para a propria empresa

A rubrica de investimentos para a prépria empresa refere-se ao valor da Produgdo de Travessas para a reconstrugdo da Linha

Férrea de Ressano Garcia.

40



ol 7 C'ﬁA

ﬁ A *=—_—_'“' MOCAMBICANE POFTS AND RAILWAYS

PORTOS E CAMINHOE DE FEARD DE MOGAMEBIDUE, E.P.

CFM -PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, EP.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

23. Rendimentos suplementares

Os rendimentos suplementares incluem:

2010 2009
Rendas fixas
MPDC 185.578 141.704
Terminal de Cabotagem de Maputo 9.093 7.422
STM 5.452 4.462
Cornerlder de Mogambique 70.274 58.762
CDN 118.351 55.346
388.748 267.696
Rendas variaveis
MPDC 177.394 104.307
Cornerlder de Mogambique 152.269 89.533
CDN 44.562 26.202
Outros 21.231 52.269
395.456 272.311
Outros rendimentos
Rendas e alugueres (i) 73.682 60.686
Fornecimentos de agua e energia 43.725 37.969
Servigos sociais 4.597 5.253
Fees de gestdo 30.811 24.966
Royalties - 46.570
Outros rendimentos portuarios 24.962 27.367
177.777 202.811
961.981 742.818

As rendas fixas referem-se a uma parte fixa celebrada entre os CFM e os operadores, enquanto que as rendas variaveis referem-se a

uma parte variavel conforme a performance financeira dos operadores.
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As rendas e alugueres decompdem-se como se segue:

Aluguer de locomotivas
Aluguer de vagdes
Aluguer de equipamento portuario

Outros equipamentos

24. Gastos com pessoal

Esta rubrica analisa-se como segue:

Remuneragdes da administragéo
Remuneragdes de outros colaboradores
Encargos com as remuneragoes

Ajudas de custo

Indemnizagdes

Seguros de acidentes de trabalho e doenga
Custos de acgao social

Outros custos com pessoal

O numero médio de colaboradores em 2010 foi de 2.890 (2.643 em 2009).

2010 2009
32.550 27.194
11.761 6.844
14.242 11.246
15.129 15.402
73.682 60.686

2010 2009
39.019 31.826

730.448 567.299
1.343 58
14.968 10.959
4.363 228
28 32
25.206 23.626
101.274 72.971
916.649 706.999
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25. Fornecimentos e servigos de terceiros

Esta rubrica analisa-se como segue:

2010 2009

Agua e electricidade 41.407 38.016
Combustiveis e lubrificantes 183.020 136.124
Ferramentas e utensilios 3.614 4.456
Materiais de manuteng@o e reparagao 66.622 65.690
Material de escritrio 19.899 17.066
Servigos de dragagem 263.588 91.990
Manutengéo e reparagao 48.310 39.298
Transporte de carga e de passageiros 794 864
Comunicagdes 29.664 23.458
Honorarios 4.688 3.348
Publicidade e propaganda 18.398 9.968
Deslocagoes e estadias 29.190 24.083
Despesas de representagao 1.583 900
Contencioso e notariado 3.090 4.590
Rendas e alugueres 98.686 60.016
Seguros 19.832 17.520
Limpeza, higiene e conforto 10.427 7.077
Vigilancia e seguranga 111.740 101.820
Trabalhos especializados 14.420 8.647
Estiva - Terminal de aluminios 163.388 128.781
Intercdmbio de material circulante 179.617 87.953
Outros fornecimentos e servigos 41.157 34.789

1.353.134 906.454
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26. Outros ganhos e perdas operacionais

Os outros ganhos e perdas operacionais apresentam-se como se segue:

Impostos e taxas
Direitos aduaneiros
Imposto sobre o Valor Acrescentado
Imposto sobre veiculos
Impostos autarquicos
Outros impostos e taxas
Multas e penalidades
Perdas em investimentos de capital
Quotizagdes
Programas de responsabilidade social
Clube de actividades desportivas
Outras actividades
Outros
Outros gastos e perdas operacionais
Ganhos em investimentos de capital - Outros
Ganhos em investimentos de capital - Alienagao
Ganhos em investimentos de capital - Sinistros
Ganhos em inventarios

Outros

Outros rendimentos e ganhos operacionais

2010 2009
(1.503) (4.341)
(10.794) (267)
(173) (206)
(561) (12.688)
(2.433) (3.348)
(106) (92)
(747) (8.621)
(2.137) (946)
(26.872) (41.872)
(94.013) (69.075)
(402) (704)
(2.881) (7.113)
(142.622) (149.273)
194.963 27.366
975 2.503
1.960 1.488
8.958 8.792
74.165 66.266
281.021 106.415
138.399 (42.858)

Os clubes de actividades desportivas referem-se a encargos relativos com os diversos clubes Ferroviarios pertencentes aos CFM.

Os ganhos em investimento de capital referem-se a rendas obtidas das habitagdes e instalagdes.
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27. Rendimentos financeiros

Esta rubrica analisa-se como segue:

Juros obtidos
Rendimentos de partes sociais
Diferengas de cambio favoraveis

Outros rendimentos e ganhos financeiros

Os rendimentos de partes sociais dizem respeito a dividendos obtidos.

28. Gastos financeiros

Esta rubrica analisa-se como segue:

Juros suportados
Diferengas de cambio desfav orav eis

Outros gastos e perdas financeiras

29. Impostos sobre o rendimento

Imposto corrente

Imposto diferido

2010 2009
110.961 74.036
121.648 34.807
1.177.456 556.264
11.967 227.780
1.422.032 892.887
2010 2009
36.103 28.983
1.000.571 380.967
24.378 66.680
1.061.052 476.630
2010 2009
(455.023) (159.482)
(75.765) 18.449
(530.788) (141.033)
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O movimento nos impostos diferidos em foi o seguinte:

Demonstragéo de resultados

31-Dez-2009 31-Dez-2010
Gasto Rendimento
Activos por impostos diferidos
Activos intangiv eis 1.596 - 707 2.303
Depreciagées dos activos tangiv eis 24.503 24.503
Diferenca de cdmbio n&o realizada desfavoravel - - 135.270 135.270
Passivos por impostos diferidos
Depreciagées dos activos tangiv eis - (38.678) (38.678)
Anulagao de provisdo para devedores duvidosos (27.098) (934) (28.032)
Diferenga de cambio n&o realizada favoravel - (172.130) (172.130)
(999) (211.742) 135.977 (76.764)
(75.765)
Demonstragéo de resultados
01-Jan-2009 31-Dez-2009
Gasto Rendimento
Activos por impostos diferidos
Activos intangiv eis 2.130 (534) 1.596
Depreciagées dos activos tangiv eis - - 24.503 24.503
Diferenca de cdmbio n&o realizada desfavoravel
Passivos por impostos diferidos
Anulagao de provisdo para devedores duvidosos (21.578) (5.520) (27.098)
Diferenga de cambio n&o realizada favoravel
(19.448) (6.054) 24.503 (999
18.449
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A reconciliagdo do imposto corrente € a seguinte:

Resultado antes de imposto

Imposto a pagar a taxa nominal

Correcgdes fiscais
Amortizagdes ndo aceites como custo fiscal
Provisdes nao dedutiveis
Multas e outros na pratica de infragbes
80% das despesas de representagao
Importancias devidas pelo aluguer de viaturas
Corregdes imputav eis a exercicios anteriores
Dupla tributag&o econémica de lucros distribuidos
Diferengas de cambio néo realizadas fav orév eis
Outros custos n&o aceites

Imposto efectivo a liquidar

Imposto corrente

2010 2009
Taxa de imposto Valor Taxa de imposto Valor

1.376.487 495.314
32,00% 440.476 32,00% 158.500
10,31% 45.406 16,78% 26.592
7,64% 33.660 1,13% 1.787
0,01% 34 0,02% 29
0,22% 963 0,15% 234
1,38% 6.096 2,97% 4.703
0,00% 2,40% 3.803
-8,84% (38.927) -22,82% (36.166)

-8,37% (36.860) 0,00%

0,95% 4.175 0,00%
33,06% 455.023 32,20% 159.482
33,06% 455.023 32% 159.482
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31. Partes relacionadas

Subsidiarias

STM - Sociedade Terminais de Mogambique, Lda
STM - Sociedade Terminais de Mogambique, Lda
CFM - Transporte Trabalho Aéreo

CFM - Transporte Trabalho Aéreo

Xitimela Leasing Limited

Xitimela Leasing Limited

Associadas

Cornelder de Mogambique, SARL

Cornelder de Mogambique, SARL

MPDC - Maputo Port Dev elopment Company

MPDC - Maputo Port Dev elopment Company
Terminal de Cabotagem Maputo

Terminal de Cabotagem Maputo

MIPS - Moz. International Port Services, SARL

MIPS - Moz. International Port Services, SARL
Cornelder de Quelimane, SARL

Cornelder de Quelimane, SARL

CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, SARL
CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, SARL
CCFB - C?dos Caminhos de Ferro da Beira

CCFB - C*dos Caminhos de Ferro da Beira

Outras partes relacionadas
Mozal

Mozal

Hotel Africa

Hotel Africa

Transcom

Transcom

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

2010

2009

Vendas e prestagoes de

servigos

Aquisicoes

14.949
8.872
38.909

13.542

Vendas/prestagoes

Aquisicoes

587.628
287.962
732.009
489.379
30.480
2.882
33.620

40.468

1.703

333.102

322.627

Vendas/prestagoes

Aquisicoes

734.016

415.380

4.395

4.008
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Subsidiarias

STM - Sociedade Terminais de Mogambique, Lda
STM - Sociedade Terminais de Mogambique, Lda
CFM - Transporte Trabalho Aéreo

CFM - Transporte Trabalho Aéreo

Xitimela Leasing Limited

Xitimela Leasing Limited

Associadas

Cornelder de Mogambique, SARL

Cornelder de Mogambique, SARL

MPDC - Maputo Port Development Company

MPDC - Maputo Port Development Company
Terminal de Cabotagem Maputo

Terminal de Cabotagem Maputo

MIPS - Moz. International Port Services, SARL

MIPS - Moz. International Port Services, SARL
Cornelder de Quelimane, SARL

Cornelder de Quelimane, SARL

CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, SARL
CDN - Corredor de Desenvolvimento do Norte, SARL
CCFB - C?dos Caminhos de Ferro da Beira

CCFB - C?dos Caminhos de Ferro da Beira

Outras partes relacionadas
Mozal

Mozal

Hotel Africa

Hotel Africa

Transcom

Transcom

2010
2009
2010
2009
2010

2009

2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010

2009

2010
2009
2010
2009
2010

2009

Saldos devedores

Saldos credores

1.452
751
28.763
11.642
4.206

4.321

Saldos devedores

Saldos credores

40.670
64.638
123.192
111.075
23.956
7.135
1.620

1.192

1.138
457.321
107.304
397.950

393.113

Saldos devedores

Saldos credores

45.993
34.780
231

1.289
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CFM -PORTOS E CAMINHOS DE FERRO DE MOGAMBIQUE, EP.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Beneficios do pessoal chave de gestdo

31-Dez-2010 31-Dez-2009

Remuneragdes da Administragéo 39.019 31.826

32. Compromissos e contingéncias

Processos judiciais
A 31 de Dezembro de 2010, a empresa ¢ arguida em diversos processos judiciais, totalizando cerca de 78.235 milhares de Meticais.

A empresa constitui provisdes relativas aos processos julgados, na qual ela foi condenada em sede de tribunais de primeira instancia
e recorreu, no montante de 26.447 milhares de meticais.

Garantias
O detalhe das garantias bancérias prestadas pelos CFM a terceiros a data de 31 de Dezembro de 2010, apresentam-se como se

segue:
Beneficiarios Moeda Validade Valor
Electricidade de Mogambique, EP MT 24.08.11 579.533
Tribunal Judicial da Provincia de Nampula MT 15.03.11 1.002.669
1.582.202
Acidente Ferrovidrio

Em Maio de 2002, ocorreu um acidente ferroviario na estagdo de Tenga que envolveu vagdes de carga e carruagens de passageiros.
Deste acidente, perderam a vida cerca de 200 pessoas (passageiros). Existe uma potencial contingéncia resultante deste acidente
que ndo é possivel quantificar antes da conclus&o/divulgagdo dos resultados pelo tribunal competente. Até a data, ndo havia
desfecho deste caso. Os CFM tém vindo a financiar acgdes de apoio social aos familiares das vitimas.

33. Gestao de risco, objectivos e politicas

A actividade dos CFM ¢ exposta a uma diversidade de riscos financeiros, o que envolve a andlise, aceitagéo e gestao de certos graus
de riscos ou combinagdo dos mesmos. O objectivo do Conselho de Administragdo dos CFM é por isso alcangar um equilibrio
apropriado entre o risco e o retorno, e minimizar os efeitos potenciais adversos ao desempenho financeiro.

As politicas de gestéo de risco dos CFM s&o desenhadas a fim de identificar e analisar estes riscos, estabelecer limites de risco e

controlo, e monitorar os riscos e aderéncia aos limites através de sistemas de informagao fidveis e actualizados. Os CFM revéem

periodicamente as suas politicas de gestéo de risco e sistemas a fim de melhor se precaver face as variagdes de mercado.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de mudangas nos pregos de mercado, tais como taxas de juro, taxas de cambio. O objectivo da gestao
do risco de mercado é gerir e controlar o risco de mercado dentro de parametros que a Gestéo considere aceitavel.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro do fluxo monetario é o risco de que fluxos monetarios futuros de um instrumento financeiro irdo flutuar devido
a alteragdes nas taxas de juro de mercado. O risco do justo valor da taxa de juro é o risco de que um valor de um determinado
instrumento financeiro ira flutuar devido a taxas de juro do mercado. A exposi¢do dos CFM face ao risco da taxa de juro prende-se

aos empreéstimos de taxa de juro variavel.

A politica dos CFM passa por obter financiamento por via de taxas fixas, assim como varidveis, a fim de minimizar as variagées das

taxas de juro.

A tabela abaixo sumariza a exposigédo dos CFM ao risco de taxa de juro, a 31 de Dezembro de 2010.

. Efeito em
Aumento/diminuigao
. resultados antes de
da taxa de juro

impostos

31-Dez-2010

Maibor +140 1.864
Maibor -140 (1.864)
Euribor +35 (3.678)
Euribor -35 3.678
Libor +25 4.348
Libor 25 (4.348)
Jibor +100 5.564
Jibor -100 (5.564)
31-Dez-2009

Maibor +135 6.930
Maibor -135 (6.930)
Euribor +30 (8.040)
Euribor -30 8.040
Libor +20 4.359
Libor -20 (4.359)
Jibor +90 5.349
Jibor 90 (5.349)

Risco de taxa de cambio

O risco de taxa cambial & o risco que o justo valor ou fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro venha a flutuar devido a

alteragdes nas taxas de cambio. As demonstragdes financeiras dos CFM podem ser afectadas pelas variagdes das taxas cambiais
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

MZN/EUR, MZN/USD, MZN/ZAR. Os CFM procura atenuarem os efeitos de exposi¢do a moeda estrangeira efectuando o maior

numero de operagdes em moeda nacional.

As tabelas abaixo sumarizam a exposicao dos CFM ao risco de taxa de cambio, a 31 de Dezembro de 2010 e 2009.

Caixa e bancos
Clientes
Outros activos financeiros

Outros activos correntes

Passivo

Fornecedores

Empréstimos bancérios
Outros passivos financeiros

Outros passivos correntes

Posicao liquida

Caixa e bancos
Clientes
Outros activos financeiros

Outros activos correntes

Passivo

Fornecedores

Empréstimos bancérios
Outros passivos financeiros

Outros passivos correntes

Posigao liquida

31-Dez-2010
Total MZN EUR UsD ZAR
3.713.325 336.960 4.555 2.969.695 402.115
1.424.384 1.143.285 207.621 73.478
188.714 114.111 74.603
663.334 663.334
5.989.757 2.257.690 4.555 3.251.919 475.593
200.693 130.165 70.528
2.901.856 276 403.266 2.498.314
109.385 109.385
818.807 818.807
4.030.741 1.058.633 473.794 2.498.314 -
1.959.016 1.199.057 (469.239) 753.605 475.593
31-Dez-2009
Total MZN EUR UsD ZAR
2.833.771 201.141 4.978 2.472.484 155.168
1.106.876 976.057 100.377 30.443
33.267 33.267
437.462 437.462
4.411.376 1.647.927 4.978 2.572.861 185.611
60.489 60.489
2.637.726 101 354.813 2.282.812
87.118 87.118
911.300 911.300
3.696.633 1.059.008 354.813 2.282.812 -
714.743 588.919 (349.835) 290.049 185.611
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Efeito em
Aumento/diminuicédo !

31-Dez-2010 . resultados antes de
da taxa de cambio

impostos
Euros 3% 3.31
Euros -3% (3.311)
Dolar Norte-Americano 11% (19.044)
Délar Norte-Americano -11% 19.044
Rands Sul-Africanos 21% (23.432)
Rands Sul-Africanos 21% 23.432

Efeito em

Aumento/diminuicédo

31-Dez-2009 . resultados antes de
da taxa de cambio

impostos
Euros 5% 23.090
Euros -5% (23.090)
Dolar Norte-Americano 16% (64.655)
Dolar Norte-Americano -16% 64.655
Rands Sul-Africanos 47% (120.984)
Rands Sul-Africanos -47% 120.984

Risco de Crédito
O risco de crédito é o risco dos CFM incorrer numa perda pelo facto de as contrapartes e clientes ndo cumprirem com as suas

obrigacdes. Para limitar este risco, a gestéo recorre a diversas fontes gerindo os activos tendo por base a sua liquidez e monitoriza
periodicamente os fluxos de caixa futuros e liquidez.

A exposi¢do maxima ao risco a 31 de Dezembro de 2010 é a seguinte:

31-Dez-2010 31-Dez-2009
Clientes 2.090.682 1.912.849
Outros activos financeiros 188.714 33.267
2.279.396 1.946.116

Por sua vez, a antiguidade de saldos de contas de clientes que néo se encontram em imparidade apresenta-se como se segue:
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Antiguidade de saldos que nédo estdo em imparidade

< 30 dias 30 - 60 dias 60-90 dias 90 - 120 dias Total
31-Dez-2010 167.258 138.054 38.429 628.398 972.139
31-Dez-2009 56.216 64.247 24.093 481.850 626.405
Saldos que Saldos vencidos mas nédo estdo em imparidade
naf) estdo Total
vencidos nem < 30 dias 30-60dias 60-90dias 90 - 120 dias
em imparidade
31-Dez-2010 972.139 207.561 74.337 20.693 338.368  2.279.396
31-Dez-2009 626.405 62.432 51.531 14.345 385.429  1.946.116

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco dos CFM n&o ter capacidade financeira para satisfazer os seus compromissos associados aos

instrumentos financeiros quando estes se vencem. Para limitar este risco, a gestdo recorre a diversas fontes gerindo os activos tendo

por base a sua liquidez e monitoriza periodicamente os fluxos de caixa futuros e liquidez.

A gestéo deste tipo de risco, desenvolvida com recurso a analise dos prazos residuais dos diferentes activos e passivos do balango,

evidencia, para cada um dos diferentes intervalos considerados, a diferenga entre os volumes de influxos de caixa e exfluxos de

caixa, bem como os respectivos gaps de liquidez.

O objectivo dos CFM é manter o equilibrio entre a continuidade do financiamento e flexibilidade através da utilizagdo de descobertos

bancérios, empréstimos bancarios, financiamentos do Estado e locagdes financeiras.

31 de Dezembro de 2010 Até 1 ano 1a5anos Mais de 5 anos Total
Empréstimos bancérios 56.143 1.186.646 1.659.067 2.901.856
Outros passiv os financeiros 87.132 22.253 109.385
Oufros passiv os correntes 818.807 818.807
962.082 1.208.899 1.659.067 3.830.048

31 de Dezembro de 2009 Até 1 ano 1a5anos Mais de 5 anos Total
Empréstimos bancarios 116.768 1.040.689 1.480.269 2.637.726
Outros passiv os financeiros 66.027 21.091 87.118
Oufros passiv os correntes 911.300 911.300
1.094.095 1.061.780 1.480.269 3.636.144
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Gestao de Capital

O principal objectivo da gestao do capital dos CFM é garantir um sélido racio de capital de divida a fim alavancar os seus negécios e
maximizar o valor para 0s seus accionistas.

Os CFM gerem a sua estrutura de capital de acordo com a evolugéo das condi¢des de mercado. A fim de manter ou ajustar a sua
estrutura de capital, os CFM pode ajustar o pagamento de dividendos aos Accionistas, ou emitir novas acgdes, condicionado aos

acordos de reversao celebrados (ver nota introdutéria).

Né&o foram efectuadas alteragdes nos objectivos, politicas ou processos para gestao de capital durante o ano findo em 31 de
Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009.

Os CFM analisam o seu endividamento através do racio de alavancagem. O objectivo dos CFM é manter o racio entre os 5% a 10%.

31-Dez-2010 31-Dez-2009
Empréstimos obtidos (nota 16) 2.901.856 2.637.726
Outros passivos financeiros (nota 18) 109.385 87.118
Outros passivos correntes (nota 19) 818.807 911.300
Menos: Caixa e bancos (nota 13) (3.713.325) (2.833.771)
Divida liquida 116.723 802.373
Capital proprio 23.922.841 22.671.361
Capital e divida liquida 24.039.564 23.473.734
Ré&cio alavancagem 0% 3%

34. Acontecimentos apds a data de balango

Apbs a data do balango e até a data em que as demonstragdes financeiras foram autorizadas para emissdo, nédo se verificaram
eventos favoraveis ou desfavoraveis para os CFM que afectem as presentes demonstragdes financeiras ou que requeiram divulgagao
nas mesmas.

O Técnico de Contas A Administragao
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